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Informacja Zarzqdu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA S.A.
dla Czfonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA

Szanowni Paristwo,

Ponad dziesiec lat obecne sq w polskim zyciu gospodarczym i spofecznym otwarte fundusze emerytalne. W ramach tak zwanego
drugiego, ,kapitatowego” filaru zabezpieczeri emerytalnych otwarte fundusze emerytalne zarzqdzane przez powszechne
towarzystwa emerytalne spefniaty swoje ustawowe zobowigzania i realizowaty stuzebng role wobec swoich Klientow. W gronie
wlasciwie dbajqcych o klientéw poczesne miejsce zajmuje Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA (dawniej OFE ,DOM”),
zarzqdzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A. (dawniej PTE ,DOM” S.A.).

Mamy przyjemnos¢ przekazac na Paristwa rece sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA za okres
od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku - dziesigty rok obrotowy w historii naszego Funduszu.

Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA, zwany dalej ,OFE WARTA” lub ,Funduszem”, zostaf utworzony na podstawie decyzji
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 29 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
pod numerem Rfe 9 w dniu 9 lutego 1999 roku. Pierwsze skiadki wplynely do Funduszu w dniu 21 maja 1999 roku, dajgc
mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalnosci lokacyjnej.

OFE WARTA dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity - Dz. U. z 2004 r, Nr 159, poz. 1667 ze zm.). Zasady dziatania Funduszu reguluje Statut OFE WARTA. W akcie tym
umieszczono informacje dotyczqce Funduszu, m.in. zasady uzyskania czfonkostwa i wysokos¢ pobieranych opfat.
Depozytariuszem Funduszu, czyli instytucjq przechowujgcg jego aktywa, jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. W 2008 roku Fundusz zmienit Depozytariusza.

OFE WARTA jest zarzqdzany i reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A., zwane dalej ,PTE
WARTA S.A.” lub ,Towarzystwem”. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 233 miliony ztotych. W 2008 roku wysokosc kapitatu
nie ulegfa zmianie.

Towarzystwo zostafo utworzone w | 998 roku przez doswiadczone i renomowane instytucje finansowe: CITIBANK (POLAND) S.A.
oraz Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (TUIR WARTA S.A.), na podstawie decyzji Urzedu Nadzoru nad
Funduszami Emerytalnymi z dnia 20 listopada 1998 roku Oba podmioty wnioslty do Towarzystwa to, co najcenniejsze:
wieloletnie doswiadczenie oraz doskonalq znajomos¢ rynku.

W 2000 roku nastgpita zmiana akcjonariatu Towarzystwa - akcje posiadane przez CITIBANK (POLAND) S.A. nabyt Kulczyk
Holding S.A. W wyniku powyzszych przeksztatcen kazdy z akcjonariuszy posiadat 50% udziatow w kapitale akcyjnym
Towarzystwa. Kolejna zmiana akcjonariatu miata miejsce dnia 7 grudnia 2004 roku, kiedy TUIR WARTA S.A. nabyta od Kulczyk
Holding S.A. wszystkie akcje posiadane przez tq spéike. Od tej daty, TUIR WARTA S.A. posiada 100% akgji Towarzystwa.

TUIR WARTA S.A. to jedna z najwiekszych polskich firm ubezpieczeniowych i jedna z najstarszych tego typu instytucji w naszym
kraju, ktdra podczas ponad 80 lat istnienia zaskarbifa sobie spofeczne zaufanie. Dzis z jej doswiadczen, zdobytych podczas
wprowadzania na polski rynek wielu produktow ubezpieczeniowych, korzysta okofo | miliona Klientow indywidualnych
i instytucjonalnych.

OFE WARTA utworzono w celu gromadzenia i lokowania comiesiecznych skfadek jego Czfonkéw na poczet przyszlych emerytur,
po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego. Intencjg PTE WARTA S.A., zarzqdzajgcego aktywami OFE WARTA, jest umiejetne
inwestowanie pieniedzy pochodzqcych ze sktadek Cztonkdw w taki sposb, aby zapewni¢ w okresie dekoniunktury na rynkach
finansowych jak najwiekszy poziom ochrony srodkow Klientow, zas$ w okresie prosperity jak najwyzszy przyrost wartosci
zgromadzonych skfadek. W minionym 2008 roku ustawowe i statutowe cele dziafalnosci OFE WARTA zostafy osiggniete.
PTE WARTA S.A. zarzqdzato portfelem Funduszu dokfadajgc nalezytej starannosci i stosujqc nadrzedng zasade maksymalizagji
zysku przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka.
Pragniemy podkresli¢ troske i nalezytq starannos¢ jakq kierujemy sie i bedziemy kierowac przy prowadzeniu dzialalnosci
lokacyjnej. Bezpieczenstwo powierzonych nam srodkéw ma dla nas pierwszorzedne znaczenie. W sytuacji wyboru pomiedzy
inwestycjami o podobnym poziomie zysku, kierujemy sie zasadq lokowania w aktywa o mniejszym ryzyku. Jest to jedng z wielu
metod majqcych na celu efektywne pomnoZenie powierzonych Srodkéw, przy zapewnieniu ich maksymalnego bezpieczenstwa.
Profesjonalizm w zarzqdzaniu finansowym pozwala nam na trafng ocene ryzyka inwestycyjnego.

Na strukture aktywow Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA w 2008 roku skfadaly sie m.in.: obligacje emitowane przez
Skarb Panstwa, bony skarbowe, akcje spélek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, akcje Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych, obligacje przedsiebiorstw i $rodki pieniezne.

Czes¢ powierzonych nam srodkdw zostata zainwestowana w akcje. Udziat akgji w portfelu zalezny byt od biezgcej oceny
atrakcyjnosci tego segmentu rynku i naszych prognoz co do jego zachowan w przysziosci. Decyzje inwestycyjne, dotyczqce
zakupu lub sprzedazy akcji, podejmowane byty w oparciu o bardzo szczegdtowe analizy i badania, a ich przedmiotem byly
rozwojowe sektory gospodarki narodowej. Nasze zainteresowanie byto ukierunkowane na przedsiebiorstwa solidne i wiarygodne.



Od samego poczqtku dziatalnosci OFE WARTA przyjqt stosunkowo otwartq polityke inwestycyjng, ktora wyrazata sie m. in.
w ponadprzecietnym zaangazowaniu w akcje przez wiekszq czes¢ minionego okresu. Nie byfo i nie jest to jednak zatozenie
priorytetowe. Staramy sie umiejetnie dostosowywac poziom zaangazowania aktywéw do sytuacji rynkowej i odpowiednio
dobiera¢ strategie inwestycyjne. W cafym 2008 roku OFE WARTA, na tle wszystkich funduszy, przyjqt elastyczne podejscie
do zaangazowania swoich aktywéw w akcje oraz stosowat analogiczng strategie dostosowywania sie do zmiennych warunkdéw
rynkowych w zakresie portfela instrumentow dfuznych. Dgzqc do osiggniecia jak najlepszych wynikéw wazymy proporcje
pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat, uzalezniajgc decyzje inwestycyjne od sytuacji makroekonomicznej i rynkowej.
Monitorujemy na biezqco wyniki inwestycyjne Funduszu, korygujgc w miare potrzeb strategie inwestycyjng.

Przyjete zalozenia dotyczqce strategii inwestycyjnej i realizowana polityka inwestycyjna dafy efekty, co prawda powyzej
zalozonych benchmarkéw, lecz ponizej oczekiwan. W' kwestii zarzqdzania aktywami OFE WARTA rok 2008 ndlezy uzna¢
za trudny. Zarzqdzanie powierzonymi $rodkami klientéw odbywato sie zgodnie z wszystkimi procedurami, z nalezyta dbatoscig
o interes Czfonkdw Funduszu, a wiec minimalizujgc ryzyka i starajgc sie maksymalizowac zyski. Trudnos¢ zarzqdzania aktywami
wigzala sie z Klimatem inwestycyjnym, jaki panowat na rynkach kapitatowych w 2008 roku. Gospodarka $wiatowa weszla w stan
duzego spowolnienia gospodarczego, a w wielu krajach rozpoczeta sie recesja. Nastgpity duze spadki cen wigkszosci klas
aktywéw: nieruchomosci, surowcow i akgji. Rok 2008 gléwny indeks gietdy warszawskiej - WIG - zakoriczyt na poziomie
27228,64 pkt., czyli spadf 0 51,1%. Indeks najwigkszych spotek gietdowych - WIG20 - spadt o 48,2%. W zaleznosci
od wewnetrznej oceny zachodzqcych zjawisk zarzgdzajgey aktywami OFE WARTA z nalezytq starannosciq stardli sie dobrac
optymalnq strukture portfela. Wyniki tych dziatan byty zréznicowane. Wartos¢ jednostki na koniec 2008 roku wyniosta 24,67 zt
wobec 28,76 zt na koniec roku poprzedniego. W zwigzku pogarszajqcymi sie warunkami makroekonomicznymi, przez wigkszq
czes¢ roku OFE WARTA utrzymywat zaangazowanie swoich aktywow w akcje na poziomie nizszym niz zaangazowanie wiekszosci
innych otwartych funduszy emerytalnych oraz stosowat strategie elastycznego dostosowywania sie do zmiennych warunkéw
rynkowych majgcych wplyw na portfel instrumentow dfuznych.

W 2008 roku OFE WARTA, z roczng stopg zwrotu na poziomie - 14,22 1% uplasowat sie na dziesigtej pozycji wsrdd wszystkich 14
otwartych funduszy emerytalnych (OFE). W roku poprzednim stopa zwrotu wyniosta 4,090%, co pozwolito zajgc trzynaste miejsce.

Na koniec roku 2008 OFE WARTA osiggngt pigtq pozycje w rankingu stop zwrotu wsrod wszystkich OFE, liczonym od poczqtku
dziatalnosci funduszy. W' oficjalnym rankingu stép zwrotu opublikowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego za okres
trzyletni, od dnia 30 wrzesnia 2005 roku do dnia 30 wrzesnia 2008 roku, OFE WARTA zajgf wsrdd 15 OFE trzynaste miejsce,
ze stopq zwrotu 10,796%. Wyniki te, w kontekscie przyjetej strategii, sq naturalng konsekwencjq podjetych decyzji i dziatar.
W drugiej potowie 2008 roku, w nastepstwie dziatari ograniczajqcych ryzyko portfela, nastgpifo zmniejszenie wahar stopy zwro-
tu OFE WARTA w stosunku do sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich OFE.

W 2008 roku zarzqdzajqcy aktywami Funduszu starali sie elastycznie podchodzic do sktadu portfela akcyjnego. Trzon inwestydji
Funduszu stanowily spéiki wchodzqce w skfad indeksu WIG 20. Ograniczony zostat natomiast udziat spdfek srednich i malych.
Wedlug stanu na koniec roku OFE WARTA posiadat w swoim portfelu réwniez akcje spéfek zagranicznych.

OFE WARTA tradycyjnie przywiqzywat duzq wage do sprawowania - glownie poprzez udziat w walnych zgromadzeniach spéfek
- nadzoru wiascicielskiego nad dokonanymi inwestycjami.

Wypracowane w minionym roku wyniki stanowiqg dla nas wazny materiat do przemyslen, odnosnie przysziosci i naszych planow
w kwestii dotychczas osigganych wynikéw inwestycyjnych - charakteryzujqcych sie w diugim okresie stabilnosciq i ponadprzecietng
efektywnoscig. Wyniki z 2008 roku, tak jak i z lat poprzednich, nie mogq by¢ jednak traktowane jako podstawa do prognozowania
trendu zmian cen jednostki rozrachunkowej w przysztosci. Wyniki za ubiegly rok uwarunkowane byly w duzym stopniu trudnym
okresem w historii PTE. Zmiennos¢ cen akgji oraz innych instrumentdw finansowych ma bezposredni wplyw na cene jednostki
rozrachunkowej, ktéra moze wzrasta i spada¢ zgodnie z biezqcq wycenq aktywéw Funduszu. Dodatkowo wplyw na cene
jednostki majq koszty dedykowane Funduszowi okreslone w Statucie Funduszu.

Dotychczasowe kierunki dziatalnosci lokacyjnej Funduszu bedg kontynuowane i doskonalone, a wysokie standardy w zakresie
analiz, selekcji aktywow, uwzgledniania i oceny ryzyka dokonywanych transakcji bedq rozwijane. Instrumenty finansowe, z ktérych
sktadac bedzie sie portfel OFE WARTA bedq nabywane i zbywane w zmiennych proporcjach w zaleznosci od oceny sytuagji
na rynku, a takze potencjalnych i rzeczywistych korzysci.

Mamy $wiadomosc, iz wyniki naszej pracy sq bacznie obserwowane nie tylko przez naszq konkurencje, ale w szczegélnosci przez
tysigce Czionkow Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA, ktdrzy obdarzyli nas swoim zaufaniem. Uwzgledniajgc rosngcy
potencjat polskiego rynku kapitatowego w perspektywie diugoterminowej oraz stosowanq polityke inwestycyjng, wyrazamy
przekonanie, ze powierzone nam skladki bedq w diugiej perspektywie efektywnie zarzqdzane, przyczyniajqc sie do osiggniecia
godziwych emerytur Czfonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA.

S Zaﬁch Czfonek Zarzqdu

Marek Jandziriski adeusz Gacyk Konrad Biedul

Prezes Zarzqdu Wice

ih s

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku



Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA (tekst jednolity)

B Rozdziat |. Postanowienia ogélne
§l
Fundusz
. Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA, zwany dalej w Statucie
,Funduszem”, zostal utworzony jako otwarty fundusz emerytalny
w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz. U. z 2004 ., Nr 159,
poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg”
Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okredlonych
w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie uchwalonym przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego WARTA Spétka Akcyjna; do dziatalnosci Funduszu
stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 2| listopada 2008 r. o emeryturach
kapitatowych (Dz. U. z 2008 ., Nr 228, poz. 1507).
. Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwa Otwarty Fundusz
Emerytalny WARTA. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy
w brzmieniu: OFE WARTA.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego WARTA Spétka Akcyjna.
. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
§2
Przedmiot dziafalnosci Funduszu
Przedmiotem dziafalnosci  Funduszu jest gromadzenie $rodkow
pienieznych, ich lokowanie z przeznaczeniem na wyplate Cztonkom
Funduszu po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego i wyplata
okresowych emerytur kapitalowych, o ktérych mowa w Ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. 0 emeryturach kapitalowych.
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B Rozdziat Il. Towarzystwo

§3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 00-805, ul. Chmielna 85/87,
zwane dalej ,Towarzystwem”, utworzone za zezwoleniem Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, prowadzace dziafalnos¢ na
zasadach okreslonych w szczegdlnosci w Kodeksie Spétek Handlowych
oraz w Ustawie. 54

Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa
| Akcjonariuszem Towarzystwa jest TUR \WARTA' SA. z siedzibg

w Warszawie, ul. Chmielna 85/87.

2. Kapitat zakfadowy Towarzystwa wynosi 233.000.000 (stownie:
dwiedcie trzydziesci trzy miliony) ztotych i dzieli sig na:

1) 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy ) akgji imiennych zwyklych serii
A o numerach od 000001 do 200.000 i wartosci nominalnej 100
(stownie: sto) ztotych kazda,

2) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akgji imiennych zwyklych serii B
o numerach od 200.001 do 700.000 i wartosci nominalnej 100
(stownie: sto) ztotych kazda,

3) 1.050.000 (stownie: jeden milion pigcdziesiat tysiecy) akgji imien-
nych zwyklych serii C o numerach od 700.001 do 1.750.000
i wartosci nominalnej 100 (slownie: sto) ztotych kazda,

4) 60.000 (stownie: szesédziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii D o numerach od 1.750.001 do 1.810.000 i wartoéci nomi-
nalnej 100 (sfownie: sto) zlotych kazda,

5) 90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych
zwyklych serii E o numerach od 1.810.001 do 1.900.000
i wartosci nominalnej 100 (slownie: sto) ztotych kazda,

6) 60.000 (stownie: sze¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii F o numerach od 1.900.001 do 1.960.000 i wartoéci nomi-
nalnej 100 (sfownie: sto) zlotych kazda,

7) 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy) akgji imiennych zwyklych
seri G o numerach od 1.960.001 do 2.070.000 i wartosci
nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda,

8) 140.000 (stownie: sto czterdziesci tysiecy) akgji imiennych
zwyklych serii H o numerach od 2.070.001 do 2.210.000
i wartosci nominalnej 100 (slownie: sto) ztotych kazda,

9) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii | o numerach od 2.210.001 do 2.290.000 i wartosci
nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda,

10) 40 000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akgji imiennych zwyklych
serii ] o numerach od 2.290.001 do 2.330.000 i wartosci
nominalnej |00 (slownie: sto) zlotych kazda.

§5
Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

I. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje
w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach okredlonych w Ustawie
i statucie Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziata w interesie Cztonkéw Funduszu.

3. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg:
dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa dzialajacy facznie lub Prezes
Zarzadu Towarzystwa dziatajacy samodzielnie.

B Rozdziat lll. Cztonkostwo w Funduszu
§6
Cztonkostwo w Funduszu

I. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu, w przypadku, gdy osoba

przystepujaca do Funduszu nie byla dotychczas czlonkiem otwartego

funduszu emerytalnego, nastepuje z chwila zawarcia umowy

z Funduszem, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli:

I) w dniu zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem osoba
przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegafa, w okresie |
2 miesiecy przed dniem zawarcia tej umowy, ubezpieczeniu
emerytalnemu w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczen
spotecznych,

2) Zaklad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu
lub zmian w Centralnym Rejestrze Czlonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu, w przypadku, gdy osoba

przystepujaca do Funduszu byla dotychczas czionkiem innego

otwartego funduszu emerytalnego, nastepuje z dniem dokonania
zmian w Centralnym Rejestrze Czlonkéw Otwartych Funduszy

Emerytalnych.

. Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu w  wyniku losowania
przeprowadzonego przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych na
zasadach przewidzianych w przepisach o systemie ubezpieczen
spolecznych, nastepuje z dniem dokonania wpisu do Centralnego
Rejestru Czionkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu w wyniku otwarcia rachunku dla

bylego wspdimatzonka cztonka Funduszu, w trybie art. 128 ust. |

Ustawy, nastepuje z chwila otwarcia rachunku w Funduszu.

Szczegdtowe zasady uzyskania i ustania czionkostwa w Funduszu,

prawa i obowigzki Czlonkéw Funduszu oraz zasady prowadzenia

rejestru Czlonkéw Funduszu okredla Ustawa oraz wydane na jej

podstawie przepisy. §7

Umowa

. Umowa pomiedzy Czlonkiem Funduszu a Funduszem zawierana

jest na podstawie deklaracji przystapienie do Funduszu zlozonej

i podpisanej przez osobe przystepujaca do Funduszu na formularzu

udostepnionym przez Fundusz.

Umowa pomiedzy Czlonkiem Funduszu a Funduszem zostaje

zawarta z chwilg podpisania przez osobe przystepujaca do Funduszu

oraz przez akwizytora Funduszu prawidtowo wypetnionego formula-
rza, o ktdérym mowa w ust. |

. Jezeli formularz, o ktérym mowa w ust. |, nie zostat podpisany przez

osobe przystepujaca do Funduszu w obecnosci akwizytora, umowa

jest zawarta z chwila podpisania jej przez akwizytora Funduszu, o ile
spefnione zostaly lacznie nastepujace warunki:

I) formularz zostat wypeiniony prawidiowo przez osobe przystepuja-
ca do Funduszu,

2) do formularza doreczonego Funduszowi dolgczona zostala
kserokopia stron dowodu osobistego osoby przystepujacej do
Funduszu lub innego dokumentu tozsamosci zawierajacego
oznaczenie tozsamosci osoby przystepujacej do Funduszu oraz
dane dotyczace jej miejsca zamieszkania.

W przypadku zawarcia umowy przez osobe mafoletnia waznos¢ tej

umowy zalezy od jej potwierdzenia przez przedstawiciela usta-

wowego dokonanego w formie pisemnego o$wiadczenia.
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§8

Petnomocnicy
. Zawarcie umowy z Funduszem moze by¢ dokonane osobiscie przez
osobe przystepujaca do Funduszu lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca
pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Pethomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot umocowany do tego
przez Fundusz.
. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlu-
maczenie dokonane przez tlumacza przysieglego, za wyjatkiem
pelnomocnictwa poswiadczonego przez podmiot umocowany do
tego przez Fundusz.
Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub
u akwizytora Funduszu dokumentéw pefnomocnictwa.
W przypadku zawierania Umowy przez pefnomocnika w trybie
okreslonym w § 7 ust. 3 wymogi ustanowione w § 7 ust. 3 pkt )i 2)
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prowadzil wspdlne gospodarstwo domowe, a w razie ich braku -
matzonkowi i dzieciom, z ktérymi zmarly Czionek nie prowadzit
wspdlnego gospodarstwa domowego, a w razie ich braku - innym
cztonkom rodziny uprawnionym do renty rodzinnej lub na ktdrych
utrzymaniu pozostawat zmarty.

. W przypadku wyplat ratalnych raty wypfacane sg w réwnych co do

liczby jednostek rozrachunkowych miesiecznych ratach, wedlug
wartosci jednostki rozrachunkowej z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien wyplaty kazdej z rat.

. Wyplaty poszczegdlnych rat dokonywane sa zgodnie z dyspozycja

osoby uprawnionej, przelewem na wskazany przez nig rachunek
bankowy, albo w formie przekazu pocztowego.

. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzo-

nych na rachunku zmarfego Czionka, osoba uprawniona moze
w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme platnosci na wyplate
jednorazows.

dotyczg réwniez petnomocnika. B Rozdziat V. Opiaty i kOSZt)’ ponoszone

B Rozdziat IV. Wyptata srodkéw
zgromadzonych przez Cztonka Funduszu
§9
Wyptata srodkéw z rachunku
I. Wypfaty $rodkéw zgromadzonych na rachunku Czlonka Funduszu
dokonywane sg na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w Ustawie

z dnia 21 listopada 2008 r. 0 emeryturach kapitalowych.

2. W razie $mierci Czlonka, Fundusz dokonuje wyplaty transferowej
potowy srodkdw zgromadzonych na jego rachunku, na rachunek OFE
malzonka w zakresie, w jakim érodki te stanowity przedmiot
matzenskiej wspolnosci majatkowej, w terminie najblizszej wyplaty
transferowej, tj. w ostatnim dniu roboczym miesiaca lutego, maja,
sierpnia i listopada, nie wczesniej jednak niz w terminie | miesiaca, po
przedstawieniu przez mafzonka zmarlego odpisu aktu zgonu, odpisu
aktu malfzefistwa oraz pisemnego oswiadczenia stwierdzajacego, czy
od daty zawarcia umowy okreslonej w § 7 do dnia smierci Czionka
Funduszu nie zaszly zadne zmiany w zakresie matzeriskiego ustroju
majatkowego, wskazanego przez Czlonka Funduszu w o$wiadczeniu,
stanowigcym  zalgcznik do umowy lub zawiadomieniu o zmianie
w stosunku do tresci tego oswiadczenia. Do zawiadomienia dofacza
sie dowody na okolicznos¢ potwierdzenia zaistniatych zmian.

W braku powyzszych oswiadczen Fundusz przyjmuje istnienie wspdl-
nosci majatkowej miedzy mafzonkami, albo ze mafzenskie stosunki
majatkowe uregulowane zostaly zgodnie z trescig umowy zawartej
z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez
Czlonka otwartego funduszu, o ile malzonek zmartego nie o$wiadczy,
ze stan stosunkdéw majatkowych miedzy matzonkami zmienit sie,
a w przypadku zmiany tego stanu - nie przedstawi odpowiednich
dowododw tej zmiany.

Pozostate $rodki wyplacane s osobom wskazanym przez Czionka
Funduszu, a w przypadku braku oséb wskazanych, wchodza w skiad
spadku.

. Wyplata $rodkdéw na rzecz oséb uposazonych przez Cztonka

Funduszu lub spadkobiercy dokonywana jest w terminie 3 miesiecy,
nie wezesniej jednak niz w terminie | miesiaca od przedstawienia
Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢
osoby uprawnionej, w formie wyplaty jednorazowej lub w ratach
platnych przez okres nie diuzszy niz 2 lata, zgodnie z pisemng
dyspozycja osoby uprawnionej.
Spadkobierca dodatkowo obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi
prawomocne sadowe stwierdzenie nabycia spadku albo zarejestro-
wany akt poswiadczenia dziedziczenia sporzadzony przez notariusza.
Wyplata $rodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego moze by¢
przekazana na jego zadanie na rachunek w otwartym funduszu.

4. W razie $mierci Czlonka otwartego funduszu, ktdry osiagnat wiek
emerytalny i do dnia $mierci nie ustalono wysokosci emerytury -
kwote $rodkéw zgromadzonych na rachunku zmartego pomniejsza
sie o kwoty niezrealizowanych $wiadczen naleznych Czlonkowi do
dnia $mierci. Swiadczenia te, w trybie art. 136 ustawy z dnia |7 grud-
nia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spolecznych wyplaca sie matzonkowi, dzieciom, z ktdrymi zmarly
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przez Cztonkéw Funduszu
§lio
Optata manipulacyjna

. Fundusz bedzie pobieral opfate manipulacyjna w formie potracenia

okreslonej procentowo kwoty ze skiadek wptacanych przez Cztonka
Funduszu.

. Dla Czlonkéw Funduszu, ktérzy nabyli czionkostwo do dnia 3 | marca

2004 roku wiacznie, wysokos¢ oplaty, o ktérej mowa w ust. |,
poczawszy od dnia | kwietnia 2004 roku bedzie nastepujaca:
1) od skiadek wplaconych w latach 2004 - 2010:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 7%,
b) przez kolejne miesiace stazu cztonkowskiego - 4,5%;
2) od skiadek wplaconych w 201 | roku:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czlonkowskiego - 6,125%,
b) przez kolejne miesigce stazu czlonkowskiego - 4,5%;
3) od skiadek wplaconych w 2012 roku:
a) przez pierwsze 24 miesiace stazu czionkowskiego - 5,25%,
b) przez kolejne miesiace stazu cztonkowskiego - 4,5%;
4) od skiadek wptaconych w 2013 roku - 4,375%,
5) od skfadek wpfaconych w 2014 roku i nastgpnych - 3,5%.

. Dla Czlonkéw Funduszu, ktdrzy nabyli czlonkostwo od dnia | kwiet-

nia 2004 roku, wysoko$¢ opfaty, o ktérej mowa w ust. |, bedzie
nastepujaca:

I) od skiadek wptaconych w latach 2004 - 2010 - 7%,

2) od skiadek wplaconych w 201 | roku - 6,125%,

3) od skfadek wpfaconych w 2012 roku - 5,25%,

4) od skiadek wplaconych w 2013 roku - 4,375%,

5) od skfadek wplaconych w 2014 roku i nastepnych - 3,5%.

. Opfata, o ktdrej mowa w ust. |, jest potracana przez Fundusz przed

przeliczeniem skiadek na jednostki rozrachunkowe.
§ll

Optata transferowa

. Czlonek Funduszu, ktéry przystapi do innego otwartego funduszu po

dniu 31 marca 2004r. zobowiazany jest uisci¢ z tytutu wypfaty trans-
ferowej do innego funduszu oplate transferowa na rzecz
Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 3 i 6.

. Wyplata transferowa polega na przekazaniu srodkéw z rachunku

Cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu.

. Pobranie opfaty transferowej moze nastapi¢ tylko woéwczas, gdy od

ostatniego dnia miesiaca, w ktorym Czlonek uzyskat czlonkostwo w
Funduszu, do dnia najblizszej wyplaty transferowej do innego fun-
duszu uptywa mniej niz 24 miesiace.

. Czlonek dokonuje uiszczenia opfaty transferowej z wiasnych srodkow.
. Wysoko$¢ opfaty transferowej wynosi:

1) 160 ztotych, jesli od ostatniego dnia miesiaca, w ktdrym uzyskano
czlonkostwo w Funduszu do dnia dokonania wyplaty transferowej
z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto nie
wiecej niz 12 miesiecy,

2) 80 zlotych, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano
czonkostwo w Funduszu do dnia dokonania wyplaty transferowe;
z rachunku Czionka w Funduszu do innego funduszu uplynelo
wiecej niz 12 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.




6. W przypadku wyplaty transferowej dokonywanej w zwiazku z przy-
stapieniem Czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu na
podstawie umowy zawartej z tym funduszem przed dniem | kwietnia
2004 roku, Fundusz bedzie pobieral nastepujace opfaty:
|) oplate transferowa w wysokosci:

a) 200 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skiadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uplynelo nie wiecej niz 3 miesiace,

b) 175 zlotych jezeli od dnia wpfaty pierwszej skladki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu
uplynefo wigcej niz 3 miesiace, ale nie wigcej niz 6 miesiecy,

¢) 150 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skiadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu

uplynelo wigcej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy, 2.
d) 125 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skiadki do dnia
dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu 3

uplynefo wigcej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy,
e) 100 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skiadki do dnia

dokonania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu 4.

uptynelo wiecej niz |2 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

f) 75 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia doko-

nania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu uptyneto

wiecej niz |5 miesiecy, ale nie wiecej niz |8 miesiecy,

50 zlotych jezeli od dnia wplaty pierwszej skfadki do dnia doko-

nania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu uptyneto

wiecej niz |8 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

h) 25 ziotych jesli od dnia wplaty pierwszej skladki do dnia doko-
nania wyplaty transferowej przez Czlonka Funduszu uptyneto
wiecej niz 2| miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace;

oplate stanowiaca rownowartos¢ 4% kwoty najnizszego wyna-

grodzenia za prace, ustalanego przez ministra wiasciwego do

spraw pracy na podstawie odrebnych przepiséw, pobierang w

formie potracenia w momencie dokonania oplaty transferowej,

niezaleznie od kwoty oplaty transferowej.

7. Opfaty, okreslone w ust. 6, s3 potracane z rachunku Czionka
Funduszu i przekazywane na rachunek Towarzystwa.

8. Jezeli kwota wyplaty transferowej przekazywanej przez Fundusz na
rachunek Czlonka w innym otwartym funduszu jest nizsza niz oplata,
o ktérej mowa w ust. 6 pkt.|), maksymalna wysokos¢ opfaty jest
réwna kwocie wyplaty transferowe;.
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B Rozdziat VI. Koszty obciazajace Fundusz

§12
Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu
| Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdw :

) koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, to jest:

a) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu
przez Depozytariusza stanowigce réwnowartos¢ wynagrodze-
nia Depozytariusza oraz wchodzace w sklad tego wynagro-
dzenia koszty zwigzane z realizacja i rozliczaniem transakdji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
rownowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowia-
zany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisw, okreslone
w maksymalnej wysokosci w § 13,

b) koszty zwigzane z realizacja transakgji nabywania lub zbywania
aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ opfat ponos-
zonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow,
okreslone w maksymalnej wysokosci w § 14.

2) koszty zarzadzania Funduszem - to znaczy oplate za zarzadzanie
Funduszem przez Towarzystwo, przy czym miesigczna oplata za
zarzadzanie od aktywow netto Funduszu wynosi:

a) 0,045% wartosci aktywdéw netto w skali miesigca, przy
wysokosci aktywdw do 8 000 min zi,

b) 3,6 min zf plus 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci
aktywow netto w skali miesiaca, przy wysokosci aktywow
ponad 8 000 min zt do 20 000 min zt,

) 8,4 minztplus 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zf wartosci
aktywéw netto w skali miesiaca, przy wysokosci aktywow
ponad 20 000 min zf do 35 000 min zt,

o

o
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d) 13,2 min zt plus 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt
wartosci aktywdw netto w skali miesiaca, przy wysokosci akty-
wow ponad 35 000 min zt do 65 000 min zi,

e) 20,1 min zt plus 0,015% nadwyzka ponad 65 000 min zt
wartosci aktywdw netto w skali miesiaca, przy wysokosci akty-
woéw ponad 65 000 min zt.

3) koszty, okreslone w art. 5 ust. 7 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku
o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakfadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytulu nieprzekazanych skfadek do
otwartych funduszy emerytainych (Dz.U. nr 149, poz. 1450), w
wysokosci o ktérej mowa w ust. 6.

4) koszty $rodkéw przekazanych Towarzystwu przeznaczonych na
rzecz rachunku premiowego, w wysokosci o ktdrej mowa w ust. 7.

Koszty okreslone w ust. | pkt. |) obliczane sa w kazdym dniu wyce-

ny i potracane na biezaco z aktywéw Funduszu.

. Suma kosztéw okreslonych w ust. | pkt. I)i2) jest obliczana na kazdy

dzien ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i platna w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu,
o ktérych mowa w ust. | pkt. 2), nie uwzglednia sie wartosci lokat
w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne oraz lokat w tytu-
fach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwesto-
wania majace siedzibe w panstwach bedacych cztonkami OECD oraz
panstwach okreslonych w zezwoleniu ministra wiasciwego do spraw
instytucji finansowych wydanym na podstawie przepisow Ustawy,
jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je
na zadanie uczestnika.

Do dnia 31 grudnia 2010 roku maksymalna wysokos¢ miesiecznej
oplaty za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo, o ktérej mowa
w ust. | pkt. 2), nie moze przekroczy¢ 15.000.000 ztotych.

Suma kosztéw, o ktdrych mowa w ust. | pkt. 3), jest obliczana
i ksiegowana w dniu otrzymania przez Fundusz obligacji skarbowych.
Maksymalna wysokos¢ kosztow z tytulu pokrycia réznicy pomiedzy
wartoscig przekazanych Funduszowi obligacji wedlug ceny zamiany
a wysokoscig zobowigzania z tytutu skfadek musi kazdorazowo
stanowi¢ mniej niz 50 % ceny zamiany obligacji.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa $rodki
na rachunek premiowy w kwocie réwnej 0,0045 % wartosci
zarzadzanych aktywéw netto w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana
na kazdy dzien ustalania wartodci aktywéw netto Funduszu i platna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Koszty dzialalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio
Z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.

§13
Wynagrodzenie Depozytariusza

. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow wynagrodzenie

Depozytariusza, w skiad ktérego wchodza:
a) oplata za przechowywanie aktywow,
b) opfaty za rozliczanie transakgji.

I) opfata za przechowywanie aktywéw Funduszu wyliczana jest jako
procent wartoéci aktywdw netto Funduszu na ostatni dzien
roboczy miesigca i pobierana przez Depozytariusza w okresach
miesiecznych,

2) stawka oplaty za przechowywanie aktywéw wynosi:

a) w okresie od podpisania umowy z Depozytariuszem do dnia
31 grudnia 2009 roku - 0,019% w skali roku,

b) w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku - 0,018% w skali roku,

¢) w okresie od dnia Ol stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku - 0,017% w skali roku,

d) od dnia Ol stycznia 2012 roku - 0,016% w skali roku.

3) Opfata za rozliczanie zawartych przez Fundusz transakgji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych wynosi 9 zt (dziewie¢ zlotych)
od kazdej zawarte] transakgji.

4) Oplaty na rzecz instytudji rozliczeniowych, z ktérych Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, w wyso-
kosci kosztow Depozytariusza, powstalych w zwiazku z przecho-
wywaniem aktywéw Funduszu oraz realizacjg i rozliczaniem
transakgji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, w wyso-
kosci okreslonej w ust. 21 3.
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2. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw oraz realizaca Wl Rozdziat VII. Depozytariusz.

i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowigce rownowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz instytudji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowiace skladnik wyna-
grodzenia Depozytariusza, s3 pokrywane z aktywoéw Funduszu
wedlug aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i opfat danej instytucji
rozliczeniowej.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, stanowiace rownowartoé¢ opfat
ponoszonych na rzecz zagranicznych instytuji rozliczeniowych,
sg pokrywane z aktywdw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej
odpowiednich  kosztéw  krajowych instytucji rozliczeniowych,
o ktdrych mowa w ust. 2. |

§14
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu 2.
i zbywaniu aktywoéw Funduszu

w

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw koszty zwiazane
z realizacj transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stano-
wigce réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktdrych
Fundusz jest obowiazany korzystac, do ktérych to kosztdéw naleza:

3.

1) przelew pieniezny krajowy 5,- PLN za kazdy przelew
2) przelew pieniezny zagraniczny 0,25 % od wartosci
kazdego przelewu ale nie wiecej niz 75,- PLN

3) zakup bonéw skarbowych na rynku pierwotnym
0,01 % od wartosci kazdej transakdji
4) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
akcjach, prawach z akcji i innych prawach z papieréw
warto$ciowych na rynku jednolitym i ciaglym
0,3 % od wartosci kazdej transakdji
5) transakcje gieldowe pozasesyjne na akcjach, prawach z akgji
i innych prawach z papieréw wartosciowych 3.
0,18 % od wartosci kazdej transakdji
6) transakcje pozasesyjne na pozagieldowym rynku regulowanym
na akcjach, prawach z akgji i innych prawach z papieréw
wartoéciowych

o —

0,35 % od wartosci kazdej transakgji
7) transakcje gieldowe dokonane w trybie nabycia znacznych pakie-
6w akgji, praw z akgji i innych praw z papieréw wartosciowych
0,12 % od wartosci kazdej transakji
8) transakcje na akcjach dopuszczonych do publicznego obrotu i nie
notowanych na rynku regulowanym
0,3 % od wartodci kazdej transakdji
9) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
obligacjach Skarbu Pafistwa na rynku jednolitym
0,17 % od wartosci kazdej transakgji
10) transakcje gietdowe pozasesyjne na obligacjach Skarbu Paristwa
0,05 % od wartosci kazdej transakgji
I'1) transakcje gieldowe na obligacjach Skarbu Parstwa na rynku
blokowym
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0,1 % od wartosci transakgji do | min PLN
0,07 % od wartoci transakgji od 1,01 min PLN do 5 min PLN
0,06 % od wartosci transakgji powyzej 5,01 min PLN
12) transakje pozagieldowe na obligacjach Skarbu Paristwa
0,005 % od wartodci kazdej transakdji
13) transakcje na regulowanym rynku pozagietdowym na obligacjach
Skarbu Panstwa

~

0,12 % od wartosci kazdej transakgji
14) transakcje gieldowe na pozagieldowym rynku regulowanym na

Przechowywanie aktywéw Funduszu

§1iI5
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem przechowujagcym aktywa Funduszu na podstawie
umowy o przechowywanie aktywdw Funduszu jest Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul,

Putawska 15, 02-515 Warszawa.

§lé6
Przechowywanie aktywow Funduszu

Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie umowy
o przechowywanie aktywéw Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewyko-
nania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw nafozonych przez
Ustawe.

Depozytariusz dziala w interesie Czlonkdw Funduszu, niezaleznie od
Towarzystwa.

B Rozdziat VIII. Obowiazki Informacyjne

Funduszu

§17
Ogtaszanie prospektéw informacyjnych
oraz wysytka informadji o stanie rachunku Cztonka Funduszu

. Prospekty informacyjne Funduszu s3 ogfaszane w dzienniku ogélno-

polskim Rzeczpospolita.

. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie oglaszany raz do roku, nie

pdzniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

Fundusz przesyla kazdemu Czlonkowi zwykla przesytka listowa,
w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co |2 miesiecy,
pisemng informacje o $rodkach znajdujacych sie na rachunku Czlonka,
terminach dokonanych w tym okresie wpfat skladek i wyplat transfer-
owych oraz przeliczeniu tych skiadek i wypfat transferowych na
jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziafalnosci lokacyjnej
Funduszu.

. Fundusz, na zadanie Czionka, udziela mu na pismie informadji

okreslajacej pieniezng wartos$¢ $rodkéw zgromadzonych na jego
rachunku.

. Fundusz informuje Czlonka o $rodkach zgromadzonych na jego

rachunku w Funduszu, w zwiazku ze zlozeniem przez Czlonka
whiosku o wyplate okresowej emerytury kapitalowej.

. Fundusz informuje Czlonka o pienigznej wartosci $rodkéw zgroma-

dzonych na jego rachunku wedtfug stanu na ostatni dzien poprzedza-
jacy miesiac:
a) zlozenia wniosku o ustalenie prawa do okresowej emerytury
kapitalowej albo ponowne ustalenie jej wysokosci,
b) podjecia wyplaty okresowej emerytury kapitalowej, jezeli:
- wniosek o okresowg emeryture kapitalowa zostal zlozony
przed osiggnieciem wieku emerytalnego, albo,
- postepowanie o okresowa emeryture kapitalowg zostalo
wszczete z urzedu.

. Fundusz informuje Czlonka i Zakfad Ubezpieczerr Spotecznych

o pienieznej wartosci $rodkéw zgromadzonych na rachunku Cztonka
OFE po dokonaniu ostatniej wyplaty okresowej emerytury
kapitalowej.

obligacjach innych emitentéw niz Skarb Parstwa na rynku jednolitym [l Rozdziat 1X. Usiugi informacyjne

0,2 % od wartosci kazdej transakdji
I5) transakcje gieldowe i na pozagieldowym rynku regulowanym na
obligacjach innych emitentéw niz Skarb Pafistwa na rynku cigglym
0,15 % od wartosci kazdej transakgji |
16) transakcje gieldowe na obligacjach innych emitentéw niz Skarb
Panstwa na rynku blokowym
0,14 % od wartosci transakcji do | min PLN
0,1 % od wartodci transakeji powyzej 1,01 min PLN
17) transakcje na obligacjach bedacych w obrocie poza rynkiem regu-
lowanym

S}

0,1 % od wartodci kazdej transakdji

Funduszu
§18
Ustugi informacyjne Funduszu
Fundusz $wiadczy na rzecz Czlonkéw Funduszu ustugi automatyczne;
telefonicznej obstugi informacyjnej (DOMOFON) oraz internetowej
obstugi informacyjnej (DOMNET).

. Automatyczny dostep do informacji zapisanych na indywidualnym

rachunku prowadzonym przez OFE WARTA jest dostepny dzieki
ustugom DOMOFON i DOMNET przez 24 godziny na dobe, 7 dni
w tygodniu.
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. Ustugi DOMOFON i DOMNET pozwalajg Cztonkom Funduszu na:

1) uzyskanie informacji o biezacym stanie rachunku wraz z zestawie-
niem ostatnich transakcji dokonanych na rachunku,

2) zlozenie dyspozycji przestania zestawienia transakgji dokonanych
na rachunku,

3) zamawianie udostepnianych przez Fundusz formularzy, na ktrych
Cztonek Funduszu zobowigzany jest informowac¢ Fundusz
o kazdorazowej zmianie danych zawartych na umowie o czion-
kostwo w Funduszu,

4) uzyskanie informacji o biezacej wartosci jednostki rozrachunkowej,

5) zmiane numeru PIN,

6) pozostawienie glosowej informacji dla pracownikéw obstugi infor-
macyjnej Funduszu.

W celu uaktywnienia ustug DOMOFON i DOMNET niezbedne jest

skontaktowanie sie z przedstawicielem Funduszu pod numerem 080

366 366 lub przestanie pisemnej dyspozycji na adres Funduszu, w celu

uzyskania numeru PIN, stanowigcego osobisty numer identyfikacyjny.

. W przypadku trzech nieudanych préb poprawnego wprowadzenia

numeru PIN lub numeru rachunku w czasie korzystania z ustugi
DOMNET, ustuga zostaje zablokowana.

W celu ponownej aktywacji ustugi nalezy skontaktowac sie z przed-
stawicielem Funduszu pod numerem 0 801 366 366 lub przesta¢ na
adres OFE WARTA wypelniony i podpisany formularz Dyspozycji
odblokowania numeru PIN" dostepny na stronie internetowej
Funduszu www.ptewarta.pl.

Numer PIN stuzy do identyfikacji pozwalajacej na telefoniczne lub
internetowe skfadanie dyspozycji oraz uzyskiwanie informaciji
o transakcjach zawartych na rachunku.

8.
9.

Czlonek Funduszu zobowigzany jest do nieujawniania numeru PIN
osobom trzecim.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z faktu
wykorzystania przez osoby nieupowaznione numeru PIN, danych
osobowych Cztonka Funduszu oraz uzyskania informacji na temat
stanu rachunku, w przypadku, gdy numer PIN zostal ujawniony
osobom nieuprawnionym i nie dokonano jego zmiany. Czlonek
Funduszu moze zlozy¢ pisemne zastrzezenie, iz nie chce korzystac
z usfug informacyjnych Funduszu.

10. Korzystanie z ustugi DOMOFON oraz zmiana numeru PIN

niezbednego do korzystania z ustugi DOMNET jest mozliwe tylko
przy uzyciu klawiatury aparatu telefonicznego dzialajacego w systemie
tonowym.

B Rozdziat X. Zmiany Statutu

N W N —

§19
Zmiany Statutu

. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Cztonkéw Funduszu.
. Ninigjszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego.

. Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w sposéb

okreslony w § 17 ust. |.

. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu

0 jego zmianie, jednak nie wczesniej niz z uptywem pieciu miesiecy od
dnia dokonania ogloszenia, chyba ze Komisja Nadzoru zezwoli na
skrocenie tego terminu.
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Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej
Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA

Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci (21 maja 19991) ..o oo 10,00 zt
Warto$¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego (31 grudnia 2008 r) ........................... 24,67 2
Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego poprzedzajacym wycene o trzy lata (31 grudnia 2005 ) ... 23,54 zi
Wartos¢ Jednostki Rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego poprzedzajacym wycene o piec lat (31 grudnia 2003 r.) . ... 17,74z

Stopa Zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA

Stopa zwrotu osiagnigta przez Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych

(. od dnia 31 grudnia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2008 1) . ... 4,800%
Stopa zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych

(tj. od dnia 31 grudnia 2003 r. do dnia 31 grudnia 2008 1) .. ... 39,064%
Ostatnia stopa zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA podana do publicznej wiadomosci

przez Komisje Nadzoru Finansowego w 2008 roku (tj. od dnia 30 wrzesnia 2005 r. do dnia 30 wrze$nia 2008 ) ................ 10,796%

Srednia Wazona Stopa Zwrotu
Ostatnia $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podana do publicznej wiadomosci
przez Komisje Nadzoru Finansowego w 2008 roku .. ... 12,576%

Opis ryzyka inwestycyjnego przyjetej polityki inwestycyjnej
Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA

Proces inwestowania
Otwarty Fundusz Emerytainy WARTA, zwany dalej OFE WARTA lub ,Fundusz’, jest nastawiony na zréznicowane inwestycje, ktdre moga by¢
w najblizszym okresie dokonywane we wszelkie instrumenty dopuszczone prawem, w tym: bony skarbowe, obligacje skarbowe, akcje, obligacje
przedsiebiorstw i gmin, certyfikaty depozytowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, bankowe papiery wartosciowe, pozostale papiery
diuzne, a takze depozyty na rynku pienieznym w zmiennych proporcjach w zaleznosci od sytuacji na rynku i obrazu krzywej dochodowosci.
Powszechne Towarzystwo Emerytalne WARTA S.A. (PTE WARTA S.A.) bedzie zarzadza¢ OFE WARTA w 2009 roku tak, jak to wykonuje dotychczas,
czyli wykorzystujac wiedze i doswiadczenie swoich pracownikéw dla osiggania maksimum przychoddw, uwzgledniajac biezaca sytuacje na rynku
i majac na uwadze ograniczanie ryzyka inwestycji do minimum. Wzbogacony doswiadczeniami w pefnych réznych zdarzen latach 2001 - 2008 zespot
zarzadzajacy Funduszem winien w 2009 roku sprosta¢ nowym wyzwaniom, ktérych nalezy sie spodziewac. Do takich wyzwan nalezy zaliczyé:
- funkcjonowanie na rynku kapitalowym po okresie wieloletniej hossy na rynku akcji z oddziatywaniem bardzo silnych (czasami wrecz dramatycznych)
spadkéw cen akgji w ostatnim okresie,
- konieczno$¢ monitorowania wystepujacych z réznym natezeniem zjawisk kryzysowych w réznych krajach,
- dzialanie w otoczeniu bardzo dynamicznym jezeli chodzi o tempo przemian gospodarczych w naszym kraju,
- koniecznos¢ uwzglednienia wielu ryzyk m.in. ryzyk zwiazanych z odlegla lecz nieuchronng polityka wprowadzenia wsplnej waluty euro na polski rynek.
W warunkach zatamujacej sie koniunktury gospodarczej na swiecie, ktdrej wyrazem jest m.in. spadek przyrostu PKB, wzrost bezrobocia, zmiany
w strukturze zamoznosci spoteczeristwa, zmiany konsumpdji i inne, stawiamy sobie cel by nasz Fundusz udalo sie w sposéb maksymalnie mozliwy
uchroni¢ od negatywnego wplywu kryzysowych przemian. Niestety zagrozer w nadchodzacym roku nie brakuje. Bacznie obserwujemy procesy
recesyjne i stagnacyjne w gospodarkach $wiatowych, bedace nastepstwem kryzysu finansowego. Na biezaco staramy sie monitorowac najwazniejsze
parametry ekonomiczne istotnych rynkéw finansowych i poszczegdlnych podmiotéw bedacych w kregu naszego zainteresowania.
Zarzadzanie aktywami zgromadzonymi w OFE WARTA bedzie odbywalo si¢ nadal bezposrednio przez Departament Zarzadzania Aktywami
PTE WARTA S.A. Pelnego wsparcia bedzie udzielal zarzadzajacym Gtowny Analityk Funduszu zatrudniony w PTE WARTA S.AA. W ramach
Departamentu Zarzadzania Aktywami zostanie utrzymany podzial na specjalistow zajmujacych sie poszczegdlnymi kategoriami aktywdw.
Akceptowanie biezacej polityki inwestycyjnej oraz nadzorowanie jej realizacji i biezacy monitoring jest domena Zarzadu PTE WARTA S.A.
Przy podejmowaniu diugookresowych decyzji zwiazanych z politykg inwestycyjna wymagana jest dodatkowo akceptacja Rady Nadzorczej.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z realizowang polityka inwestycyjna

Réwnowaga pomiedzy ryzykiem i poziomem przychoddw jest osiggana poprzez ustalenie normalnego rozkladu aktywdw, ktdry stanowi punkt
odniesienia do zmian w rozdysponowaniu aktywdw. W pewnych odstepach czasu konieczne jest dostosowanie ogdlnych proporcji aktywow
w odpowiedzi na zmiany cen poszczegdlnych instrumentdw (w tym akgji) i ogdlnej sytuacji ekonomicznej. Te czynnosci dostosowawcze stanowig
proces taktycznej alokacji aktywow. Proces selekgji aktywdw, w tym akgji, ma na celu podwyzszanie ich wartoéci na bazie wiasnych i zewnetrznych
badan. Uzyskiwanie niezbednych informacji i danych jest nieustanng troska pionu inwestycyjnego. Dostep do zrédet informadji, takich jak raporty,
rekomendacje, analizy kreowane przez instytucje krajowe i zagraniczne jest nieograniczony. Rezultaty badar przeprowadzonych przez analitykow sa
wykorzystywane w procesie taktycznej alokacji aktywdw.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta i realizowang polityka inwestycyjna nalezy ocenia¢ przez pryzmat istniejacych zabezpieczen prawnych takich
jak ograniczenia i zakazy lokacyjne. Przepisy prawne wprowadzajg szereg regulacji majacych powazny wplyw na polityke lokacyjng, jak na przykfad
lokowanie $rodkéw pienieznych w papiery wartosciowe z uwzglednieniem koniecznej dywersyfikacji lokat, czyli zréznicowania instrumentéw
finansowych w ramach portfela. To jedna z najbardziej skutecznych metod minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Zarzadzajacy aktywami OFE WARTA
muszg inwestowac zgodnie z limitami ustawowymi wedtug $cisle okreslonych zasad.

Normalny Rozktad Aktywéw

Udziat akgji w inwestycjach Funduszu jest zmienny i zalezny od warunkéw rynkowych. Zaklada sie, iz w 2009 roku udzial akcji w aktywach
OFE WARTA bedzie wahat sie w granicach 20 - 30 % wartosci aktywdw ogdtem, o ile nie zajda inne okolicznosci, na podstawie ktérych bedzie mozna
dokona¢ korekty ww. parametru. Jednakze "normalne" rozdysponowanie aktywéw (wystepujace gdy wzgledne wahania na rynku akcji, bondw
i papierow diuznych s podobne do trendéw historycznych) powinno mieéci¢ sie w pewnych granicach wyznaczonych ryzykiem inwestycyjnym,
o ktdrym wspomniano powyzej.




W rzeczywistej alokacji aktywow istnieje mozliwos¢ wystepowania réznic w stosunku do modelowego rozkfadu aktywdw. Na przyklad rynek akgji,

charakteryzujacy sie wzglednie duza niestabilnodcig cen, moze jednoczednie oferowac potencjalnie wiele szans osiagniecia godziwego zysku. Niestety

tenze rynek akci moze by¢ przyczyng nawet i znaczacych zmniejszen wartosci aktywéw na skutek spadkéw cen papierdw wartosciowych.

Catkowity udziaf akcji w portfelu bedzie znaczacym czynnikiem wptywajacym na efektywnos¢ dziatalnosci Funduszu.

Ponizej przedstawiamy zakresy mozliwej alokacji aktywdw w najwazniejszych elementach portfela Funduszu w 2009 roku: akcje spdtek notowanych

na regulowanym rynku gieldowym od 20 do 30% wartosci aktywow, akcje spotek zagranicznych od 0 do 5%, papiery diuzne emitowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski od 40 do 80% wartosci aktywdw, depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe od 0 do 20% wartosci

aktywow, pozostale papiery diuzne, certyfikaty, jednostki uczestnictwa iinne od 0 do 15% wartodci aktywow.

Taktyczna alokacja aktywdw (lub ustalenie wiasciwego momentu zmian udzialu poszczegdlnych aktywoéw w portfelu) sg szczegdlnie trudne do real-

izacji na rynkach bedacych w fazie rozwoju. Przyczynami tego sa:

relatywnie niediuga egzystencja rynku akgji, bondw, obligacji i innych papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w zwiazku z czym trudno jest

okresli¢ przykladowe zachowania i trendy wieloletnie (tradycyjne taktyczne techniki alokacji aktywdw moga by¢ nieodpowiednie i bedg wymagac

odpowiednich adaptacji),

- bardzo duzy wplyw zagranicznych inwestoréw na rynek powodujacych czesto gwattowne ruchy cen; podchodzg oni bowiem do tych wahan
z perspektywy poréwnan do sytuacji globalnej lub regionalnej,

- ograniczenia wynikajace z zarzadzania plynnoscig, ktéra moze utrudnia¢ przyjecie dowolnej alokacji aktywdw,

aktualne i prognozowane kursy walut bedace jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujacych o proporcjach aktywdw zagranicznych.

Pomimo powyzszych uwarunkowan alokacja aktywdw musi by¢ elastyczna. Podiozem zmian w taktycznej alokacji aktywow beda:

- zmiany w sytuacji makroekonomicznej, szczegolnie dotyczace rozwoju sytuacji w gospodarkach krajéw najbardziej rozwinietych,

- zmiany stép procentowych i kurséw walut,

- zmiany w postrzeganiu naszego rynku przez gléwnych zagranicznych (szczegdlnie amerykanskich i zachodnioeuropejskich) inwestoréw,

nagle zmiany w cenach akgji, ktdre nie majg podstaw w fundamentalnych zmianach w firmie,

nagle zmiany na innych rynkach kapitalowych, ktérych perturbacje oddziatuja na polski rynek kapitatowy.

Zarzadzajacy aktywami majg wszakze na uwadze wydfuzony horyzont czasowy inwestycji w ramach OFE WARTA i w zwiazku z powyzszym

dokonywane transakcje winny by¢ silnie zdeterminowane czynnikiem diugofalowosci. Oznacza to, iz zarzadzajacy w swych decyzjach poszczegolne

inwestycje rozpatruja w kontekécie pozytywnej analizy fundamentalnej z pominieciem do pewnego stopnia czynnika wplywu spekulacji. Niezwykle

istotne jest analizowanie ryzyka zwigzanego z wyborem poszczegdlnych instrumentdw finansowych. O ile w przypadku papieréw wartoéciowych

emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczanych przez wyzej wymienionych ryzyko zwigzane z inwestowaniem

traktowane jest jako minimalne, o tyle w przypadku inwestycji w akgje ryzyko to ma wymiar znacznie wiekszy. Stad tez OFE WARTA przywiazuje

wielkg wage do procesu profesjonalnego inwestowania i wczesniejszego przygotowania decyzji inwestycyjnych czyli aktywnego procesu selekgji akgji.

Akcje s3 bowiem instrumentem dajacym potencjalnie duze zyski lecz charakteryzujacym sie jednoczesnie duzg zmiennoscia cenowa, a tym samym

majacym powazny wplyw na cene jednostki rozrachunkowej Funduszu. Wychodzac z zatozenia, iz Fundusz inwestuje w dfugim horyzoncie czasowym

oraz biorac pod uwage teoretyczny potencjat wzrostowy tkwigcy w akcjach, zarzadzajacy aktywami OFE WARTA, majac na wzgledzie interes

Czlonkédw Funduszu, decyduia sie na inwestycje w instrumenty finansowe o podwyzszonym stopniu ryzyka jakimi sg akcje spotek.

Akcje spotek

Przyjete przez nas metody selekgji akdji s i beda oparte na konserwatywnym podejsciu charakteryzujgcym sie nastepujgcymi zasadami:

- przykfadanie duzej wagi do kontaktéw z zarzadem sptki i wizytowania firmy,

krytyczna analiza sprawozdan finansowych firmy (szczegdlnie sprawozdan finansowych w celu ustalenia wielkosci mozliwych do osiagniecia
po uwzglednieniu réznych zatozen),

- uwzglednianie inflacji, rosnacych kosztéw, konkurendji, kurséw walut i stdp procentowych,

- przewidywanie przeplywow gotdwkowych w swietle planéw inwestycyjnych/ przejmowania firm,

obserwacja zagranicznych inwestordw, ich deklarowany stan posiadania i publikowane zamierzenia,

- branie pod uwage plynnosci rynku oraz kosztéw zwiazanych z obrotem akcjami.

Inwestycje w akcje s3 poprzedzone doglebng analiza. Natura polskiego rynku sprawia, ze nie obejmujemy naszymi badaniami wszystkich notowanych
spdtek. Nasze badania s3 skoncentrowane na wybranych firmach. Sklad naszego portfela jest odzwierciedleniem naszej oceny i relatywnej pewnosci
odnosnie przysztosci tych spdtek. W kazdym przypadku skiad portfela odpowiada i bedzie odpowiada¢ kryteriom dywersyfikacji okreslonym przez
Komitet Inwestycyjny, Rade Nadzorcza oraz Zarzad PTE WARTA S.A, wskazujacym maksymalne proporcje wartosci aktywdw ulokowanych
w papiery wartoéciowe danej firmy.

W przypadku inwestycji w zagraniczne akcje jawi sie, poza ryzykiem normalnym, dodatkowe ryzyko kursowe zwigzane ze zmiennoscia kursu walut.
W takich przypadkach inwestowanie moze wymaga¢ dodatkowego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.

Instrumenty dtuzne

Uwzgledniajac fakt, ze obligacje pafistwowe i bony skarbowe stanowig znaczaca cze$¢ w portfelu OFE WARTA i nic nie wskazuje by taka sytuacja szybko
miafa sig zmieni¢, konieczne bedzie przykfadanie bardzo duzej uwagi do monitoringu wysokosci stép procentowych, inflacji, kursu walut i zagadnien
zwigzanych z realizacja zalozen budzetowych. Niezbednym bedzie réwniez ocenianie atrakcyjnosci polskich papieréw skarbowych dla inwestorow
zagranicznych. Zakupy lub sprzedaze dokonywane przez inwestoréw zagranicznych maja duzy wplyw na rentownos$¢ tych instrumentéw.

Papiery dfuzne przedsigbiorstw i gmin beda wymagaly bardzo szczegdlowych analiz z uwzglednieniem kontaktdw z emitentami. W przypadku emisji
papieréw diuznych przez przedsiebiorstwa, badania beda miafy bardzo podobny charakter jak w przypadku emisji akcji z uwzglednieniem tzw. ryzyka
kredytowego, ktére mogloby by¢ oceniane z wykorzystaniem agencji ratingowej. Papiery diuzne emitowane przez gminy beda musialy byc¢
analizowane z uwzglednieniem ratingu nadanego przez agencje ratingowa.

Inwestujac w bankowe papiery wartosciowe i lokujac srodki OFE WARTA w depozytach bankowych, zarzadzajacy dysponuja wiedzg uzyskang
z wszelkich dostepnych Zrodet na temat sytuacji potencjalnych partneréw OFE WARTA - bankéw. Partnerami OFE WARTA sg wylacznie banki
0 najlepszym standingu, stabilnej pozydji, nie zagrozonej w danej chwili ptynnosci. OFE WARTA kieruje sie w wyborze bankéw wynikami rankingdw,
ocenami zewnetrznymi, ratingami, badaniami wewnetrznymi i analizami. Podobnie bedzie zachowywaé sie OFE WARTA  w przypadku
zainteresowania inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa, gdzie bardzo duza wage bedzie przywiazywa¢ do wiasnej oceny
towarzystwa inwestycyjnego.
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Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA
Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy od | stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 . Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1847)
Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA S.A. jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA przyjete zostaly zasady rachunkowosci oraz zasady
wyceny aktywow i zobowiazar okredlone w Ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r.
Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.), Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdin. zm.) oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytainych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 248, poz. 1847) i w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. N 51, poz. 493 z p6zn. zm.).

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA S.A. informuje, iz w ogdlnopolskim dzienniku ,Rzeczpospolita” numer 93 (7994)
z dnia 19-20 kwietnia 2008 r. zamiescit ogloszenie o zmianach Statutu Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM”. Zmiany Statutu Funduszu weszty
w zycie z dniem ich ogloszenia. Jedna ze zmian Statutu dotyczyta zmiany nazwy Funduszu na Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA.

Oznacza to, ze w mysl powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa oraz decyzji Komisji Nadzoru Finansowego sygn. DEN/612/59/9/07/08/AM
z dnia 18 marca 2008 r. o zezwoleniu na zmiany Statutu Funduszu - a w tym na zmiang nazwy - od dnia |9 kwietnia 2008 r. Fundusz uzywa nowej
nazwy Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego, Bilans, Rachunek Zyskéw i Strat, Zestawienie Zmian w Aktywach Netto, Zestawienie Zmian
w Kapitale Wiasnym, Zestawienie Portfela Inwestycyjnego, Dodatkowe Informacje i Objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych i przedstawione w ninigjszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:
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BILANSFUNDUSZU ... 16
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ... 17
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU .......... 18
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM oo 19
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Funduszu

Warszawa, 3| marca 2009 .




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z prze-
pisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.), Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizagji i funkgjonowaniu funduszy emerytainych (Dz. U.
z 2004 r. Nr 159, poz. 1667, z pézn. zm.), Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248,
poz. 1847), Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegdlowych zasad wyceny aktywdw i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz. U. 22004 . Nr 51, poz. 493, z pézn. zm.)
oraz Ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Pafstwa
zobowiazan Zakladu Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych
skladek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003 r. Nr 149,
poz. 1450, z pézn. zm.). Zgodnie z tymi przepisami podstawa ujmo-
wania w ksiegach rachunkowych wplat dokonywanych na rzecz
Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA oraz odpo-
wiadajacych im zobowigzan jest ich wplyw do Funduszu.
W zwiazku z tym, wartoé¢ aktywdw Otwartego Funduszu Emerytalnego
WARTA na dzien 31 grudnia 2008 r. i odpowiadajacych im zobowigzan
oraz kapitalu, odzwierciedla jedynie skiadki Czlonkéw Funduszu
wplacone do Funduszu do tego dnia oraz otrzymane obligacje. Warto$¢
aktywdw Otwartego Funduszu Emerytalnego WARTA nie obejmuje
skladek optaconych przez Czlonkéw Funduszu od momentu uzyskania
cztonkostwa do dnia 3| grudnia 2008 r., ktre nie wplynety do Funduszu
do tego dnia. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA S.A. nie jest w stanie
okresli¢ wartosci nie otrzymanych wplywdw skladek na dzien 31 grudnia
2008 r.
§l

Fundusz
Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA (,Fundusz’, ,OFE WARTA') -
w dacie utworzenia zarejestrowany pod nazwg Otwarty Fundusz
Emerytalny ,DOM" - zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego (,KNF") wydanego 29 stycznia 1999 r. i wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie dnia 9 lutego 1999 r. pod numerem RFe 9. Fundusz dziafa
na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159,
poz. 1667 z pézn. zm.) oraz Statutu Funduszu uchwalonego przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego WARTA S.A. (PTE WARTA S.A., ,Towarzystwo”)
i zatwierdzonego przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.
Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytainego WARTA S.A. infor-
muje, iz w ogélnopolskim dzienniku ,Rzeczpospolita” numer 93 (7994)
z dnia 19-20 kwietnia 2008 r. zamiescit ogloszenie o zmianach Statutu
Otwartego Funduszu Emerytalnego ,DOM". Zmiany Statutu Funduszu
weszly w zycie z dniem ich ogloszenia. Jedna ze zmian Statutu dotyczyta
zmiany nazwy Funduszu na Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA.
Oznacza to, ze w mysl powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa
oraz decyzji Komisji Nadzoru Finansowego sygn. DEN/612/59/9/07/08/AM
z dnia 18 marca 2008 r. o zezwoleniu na zmiany Statutu Funduszu -
aw tym na zmiang nazwy - od dnia |9 kwietnia 2008 r. Fundusz uzywa
nowej nazwy Otwarty Fundusz Emerytalny WARTA.
Ostatni Prospekt Informacyjny zawierajacy Statut Funduszu zostat opubli-
kowany w dzienniku ogdlnopolskim "Rzeczpospolita" w dniu 20 maja 2008 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje dziafalnos¢ w okresie od
| stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone w oparciu
o zasade kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz w mozliwej do
przewidzenia przyszlosci, nie krétszej niz 12 miesiecy liczac od dnia 31
grudnia 2008 r, gdyz zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istnieja
okolicznoci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
Ze wzgledu na dokonanie przeliczenia skfadek otrzymanych z Zakfadu
Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS") po raz pierwszy 20 maja 1999 r.,

ksiegi Funduszu prowadzone s od 2| maja 1999 r. Warto$¢ poczatkowa
jednostki rozrachunkowej w dniu 21 maja 1999 r. zgodnie
z art. 100 ust. 3 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159,
poz. 1667 z pézn. zm.) wynosita 10,00 zi. Warto$¢ jednostki rozra-
chunkowej na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem
tj., w dniu 31 grudnia 2008 r. wynosita 24,67 zi.

§2

Towarzystwo

Fundusz jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytaine
WARTA S.A. (,Jowarzystwo", ,Spétka”, PTE WARTA S.A) z siedziba
w Warszawie przy ul. Chmielnej 85/87, wpisane do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Gospodarczy XIX Wydziat Gospodarczy -
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem
KRS 0000027743. Towarzystwo jest spdtka akcyjna prawa polskiego,
ktérej kapitat akcyjny w 100% nalezy do Towarzystwa Ubezpieczen
i Reasekuracji WARTA S.A.

§3

Depozytariusz

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA informuje,
iz w 2008 roku miafa miejsce zmiana Depozytariusza Funduszu. Do dnia
9 listopada 2008 r. funkcje Banku Depozytariusza dla Funduszu petnit
Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska
53/57. Od dnia 10 listopada 2008 r. funkcje Banku Depozytariusza dla
Funduszu pefni Bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka
Akeyjna (,Depozytariusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pufawska 15.
Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r.
Nr 159, poz. 1667, z pdzn. zm.) oraz Umowa o przechowywaniu
aktywdw, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu. W okresie obejmujacym
sprawozdanie finansowe wynagrodzenie dla dotychczasowego i obec-
nego Depozytariusza obliczane bylo zgodnie ze Statutem Funduszu.

§4

Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktdrego otwierane sg poszcze-
golne rachunki, prowadzi Wydzial Agenta Transferowego, jednostka
organizacyjna Towarzystwa, z siedziba w Warszawie przy ul. Chmielnej
85/87. Do podstawowych obowiazkéw Agenta Transferowego nalezy
miedzy innymi terminowe i bezbledne przeliczanie na jednostki rozra-
chunkowe skiadek Czlonkéw Funduszu otrzymanych z ZUS, terminowe
rozliczanie wyplat transferowych a takze wypfat $wiadczen z tytutu $mier-
ci cztonka Funduszu.

§5

Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje skladki emerytalne cztonkéw w celu zgromadzenia
kapitatu dla $wiadczen wypfacanych po uzyskaniu uprawnien emerytal-
nych. Inwestycje Funduszu s dokonywane zgodnie z przepisami art. 139
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U.z 2004 . Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.) nakazu-
jacymi dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczerstwa i
rentownosci lokat. Fundusz lokuje swoje aktywa, dazac do stabilnego,
diugoterminowego wzrostu tych aktywow.

§6

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz prowadzi zdywersyfikowang polityke lokacyjna uwzgledniajaca
zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywéw Funduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 z pdzn. zm.), Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymal-
nej czesci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢
ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat oraz dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziafalnosci lokacyjnej przez
fundusze emerytalne (Dz. U. z 2004 r. Nr 32, poz. 276 z p6zn. zm.)
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2003 r.
w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy
emerytalnych poza granicami kraju (Dz. U. z 2003 r. Nr 229, poz. 2286).
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§7
Podatki i opfaty
Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 z pbzn. zm.) fun-
dusze emerytalne s3 zwolnione w kraju z pfacenia podatku
dochodowego od oséb prawnych.
§8
Srodki Plynne
Fundusz utrzymuje $rodki plynne na poziomie zapewniajacym dziatanie
Funduszu zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ Funduszu okredlona jest przepisami Ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizaji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Bz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.), Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 . Nr 76, poz. 694 z

pdzn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

(Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1847) oraz Rozporzadzenia Rady

Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyce-

ny aktywow i zobowigzan funduszy emerytainych (Dz. U. z 2004 r. Nr

51, poz. 493 z p6zn. zm.).

. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, a dzien bilansowy jest
ostatnim dniem roku kalendarzowego.

. Miejscem prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu jest siedziba
Towarzystwa.

. Sprawozdania finansowe sporzadza si¢ w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

. Podstawa zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu s dowody
ksiegowe stwierdzajace dokonanie operadji.

. Zapisy w ksiggach rachunkowych prowadzone sa na biezaco.
Wszelkie operacje zapisuje sie w ksiedze glownej w porzadku
chronologicznym dzien po dniu. Zapisy w ksiedze giéwnej s3 kolejno
numerowane, a sumy zapiséw (obroty) liczone w sposéb ciagly.

. Podstawa ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu na dzien wyce-
ny oraz na dzier bilansowy sg ksiegi rachunkowe Funduszu prowad-
zone rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i na biezaco.

UJECIE W KSIEGACH OPERAC]I
DOTYCZACYCH KAPITALU CZLONKOW,
KAPITALU PREMIOWEGO, KAPITALU
CZESCI DODATKOWE] FUNDUSZU
GWARANCYJNEGO ORAZ KAPITALU
REZERWOWEGO

. Wpiaty dokonywane na rzecz Czlonkéw Funduszu, na rachunek pre-
miowy, na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
oraz na rachunek rezerwowy ujmuje sie w ksiegach Funduszu na
rachunku przeliczeniowym wpfat w nastepnym dniu roboczym po
dniu otrzymania $rodkéw, z datg otrzymania na dzie wplywu $rod-
kéw na rachunek przeliczeniowy wpfat.

. Wplaty dokonywane na rzecz Cztonkéw Funduszu w formie obligadji
Skarbu Panstwa, o ktdrych mowa w art. 5 ust. 5 Ustawy z dnia 23
lipca 2003 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakladu
Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych sklfadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003 r. Nr 149, poz.
1450 z pdzn. zm.) uimuje sie w portfelu inwestycyjnym w dniu
nastepnym po dniu otrzymania obligacji, z data otrzymania na dzien
ich wplywu na rachunek inwestycyjny.

3. Otrzymane wplaty oraz obligacje, zidentyfikowane jako nalezne
Czlonkom Funduszu, zgodnie z lista cztonkéw, na rzecz ktdrych
wnoszona jest wplata, s przeliczane na jednostki rozrachunkowe w
najblizszym dniu wyceny tj. w nastepnym dniu roboczym po dniu
wplywu $rodkdw na rachunek wplat lub otrzymaniu obligacji, wedlug
wartoéci jednostki rozrachunkowej na dzier, w ktérym po raz pier-
wszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych skfadek
poszczegdlnym cztonkom.
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4. Otrzymane wptaty, ktérych nie mozna przyporzadkowa¢ konkretnym
czlonkom, s3 ujmowane na rachunku przeliczeniowym wpfat jako
$rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego czonka dotycza, $rodki
te s3 przeliczane na jednostki rozrachunkowe wg wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktérym zostaly przyporzadkowane. Jezeli
wplaconych $rodkéw nie mozna przyporzadkowac konkretnemu
cztonkowi w ciggu 4 dni roboczych od dnia wptaty, srodki te traktuje
sie jako $rodki wplacone za osoby nie bedace cztonkami Funduszu. W
takim wypadku $rodki te sg zwracane wplacajacemu w ciggu 5 dni
roboczych od dnia wpfaty.

. W przypadku, w ktorym otrzymanych obligacji nie mozna przypisa¢
konkretnym czionkom ujmuije sie je jako zobowigzanie wobec Skarbu
Pafistwa z tytutu nieprzeliczonych papieréw wartosciowych.

. Zwigkszenie kapitalu Funduszu, kapitalu premiowego, kapitalu czedci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz kapitafu rezerwowego
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia tj., w
nastepnym dniu roboczym po dniu otrzymania $rodkéw lub obligacji.

. Srodki wplacone przez Towarzystwo lub Depozytariusza z tytulu
pokrycia szkody sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w
najblizszym dniu wyceny nastgpujacym po dniu ich przekazania wg
wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia otrzymania wplaty.

. Zmniejszenie kapitafu Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych
na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne,
w oparciu o warto$¢ jednostki rozrachunkowej obowiazujacej w dniu
przeliczenia.

. Przeliczenie, o ktérym mowa w pkt 8 jest wykonywane nie wczesniej
niz na 3 dni przed wyplata srodkéw albo na 5 dni przed terminem
dokonania wyptaty transferowe;.

10. Wypfaty transferowe w ramach tego samego funduszu, przekazanie
jednostek rachunku premiowego na rachunek rezerwowy sa dokony-

wane poprzez odpowiednie przeniesienie jednostek rozra-
chunkowych.

11, $rodki pieniezne pochodzace z umorzenia jednostek rozra-
chunkowych, do dnia ich przekazania s3 ujmowane na rachunku
przeliczeniowym wypfat.

UJECIE W KSIEGACH OPERAC]I
DOTYCZACYCH SKEADNIKOW
PORTFELA INWESTYCYJNEGO

| Transakcje dotyczace skfadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w
ksiegach Funduszu w dacie zawarcia umowy, z zastrzezeniem pkt 2.

2. W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie lub zbycie praw
majgtkowych z udzielonym przez drugg strone zobowigzaniem
odkupu lub odsprzedazy, transakcje te ujmuje sie w dacie rozliczenia
umowy, z datg zawarcia transakgji na dzie rozliczenia umowy.

. Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w portfelu wedtug
cen nabycia. Przy sprzedazy bierze sie pod uwage ceng sprzedazy
netto. Cena nabycia i cena sprzedazy netto uwzgledniajg prowizje
maklerskie lub inne oplaty na rzecz instytudji, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowiazany korzystac.

. W przypadku nabycia diuznych papieréw wartosciowych z naliczony-
mi odsetkami, wartos¢ transakgji liczong w odniesieniu do ceny nom-
inalnej oraz skumulowane odsetki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych facznie. W przypadku umowy majacej za przedmiot
zbycie diuznych papieréw wartosciowych z naliczonymi odsetkami,
odsetki od sprzedanych skiadnikow portfela ujmuje sie w dniu zawar-
cia umowy, wg wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przy-
chod z tyt. odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

. Skfadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodpfatnie wprowadza sie
do portfela wedlug ceny nabycia réwnej zero.

. Przydzial akeji nowej emisji uimuje sie w wartosci nabycia tych akgji.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany
wysokosci kapitalu akcyjnego, ujmuje sie w zestawieniach anali-
tycznych portfela Funduszu, gdzie ulega zmianie liczba posiadanych
akdji oraz jednostkowa cena nabycia.
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sprzedawanym skfadnikom portfela inwestycyjnego przypisuje sie

.Na potrzeby ustalenia zrealizowanego zysku lub straty, szczegdlowych zasad wyceny aktywdw i zobowiazan funduszy emerytal-

ych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.) oraz

najwyzsza cene nabycia. W przypadku skfadnikw portfela nabytych  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
z dyskontem lub premig przy sprzedazy bierze sie pod uwage szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U.

najwyzsza cene nabycia po uwzglednieniu odpiséw z tyt. amortyza-  z

cji dyskonta lub premii. Powyzszych zasad nie stosuje sie w przypad-

ku transakcji z udzielonym przez drugg strong zobowigzaniem
odkupu lub odsprzedazy.

Réznice kursowe powstale przy sprzedazy skladnikéw portfela

inwestycyjnego wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt 8.

Zrealizowane dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w

pozydji ,Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - zrealizowany

zysk (strata) z inwestycji" Rachunku Zyskéw i Strat. Natomiast

niezrealizowane dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie¢ w

pozydji ,Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - niezreali-

zowany zysk (strata) z wyceny inwestycji” Rachunku Zyskéw i Strat.

10. Réznice kursowe powstate przy wycenie aktywdw lub zobowigzan
odpowiednio powiekszaja lub pomniejszaja przychody lub koszty
operacyjne, z zastrzezeniem pkt 9.

. Odsetki nalezne sg naliczane i ujmowane na kazdy dzien wyceny,
przy czym odsetki liczone za dni nie bedace dniami wyceny sg
ksiegowane w dniu nastepujacym po dniach nie bedacych dniami
wyceny. Nalezne odsetki od rachunkéw i lokat bankowych ujmuje
sie poczawszy od dnia nastepujacego po dniu wystapienia salda lub
zalozenia lokaty do dnia wygasnigcia.

12. Koszty Funduszu ustalane s3 na kazdy dzier wyceny i ujmowane w
ustalonej wysokosci na kazdy dzier wyceny, przy czym koszty liczone
za dni nie bedace dniami wyceny sg ksiegowane w dniu nastepuja-
cym po dniach nie bedacych dniami wyceny.

13. Prawo poboru lub prawo do dywidendy od akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktdrym po raz pierwszy akcje te byly notowane bez prawa poboru
lub prawa do dywidendy. Nie wykonane prawo poboru akcji umarza
sie w dniu nastepnym, po dniu jego wygasniecia. Wykonane prawo
poboru umuje sie w ksiegach do czasu jego zamiany na akcje nowej
emisji.

14. Prawo poboru lub prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na
rynkach regulowanych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
nastepny po dniu ustalenia tych praw.

I5. Prawa z papieréw wartosciowych notowanych na rynkach
zagranicznych ujmuje sie po uzyskaniu wiarygodnego dokumentu
stwierdzajacego nabycie tych praw.

16. Swiadczenia dodatkowe Zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych

ujmuje sie w dniu uznania $wiadczenia za nalezne tj. w terminie

okreslonym w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw w

nim okredlonych.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem pozyczki stanowia

skiadnik portfela inwestycyjnego. Zobowiazania z tytulu pozyczki sa

ujmowane jako pozyczki.

18. Operacje dotyczace Funduszu umuje sie w walucie, w ktdrej sa
wyrazone, a takze po przeliczeniu na walute polska po obowiazuja-
cym srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

19. Wartos¢ operacji wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie oglasza $redniego kursu, okresla sie w stosunku do
wybranej przez Fundusz waluty, dla ktérej sredni kurs jest ogloszony
przez Narodowy Bank Polski.

o
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2007 r. Nr 248, poz. 1847), przy czym:
| .Wycena aktywdw i zobowiazan Funduszu oraz ustalenie wartosci
aktywdw netto i wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien wyceny
(T) jest przeprowadzana w dniu nastepnym (T1), wedlug stanu,
wartosci aktywéw i zobowigzarh Funduszu na dzien wyceny (T).
2.Wycene aktywéw i zobowigzan Funduszu w dniu wyceny
przeprowadzaja réwnolegle Towarzystwo i Depozytariusz.
3.Wycena papierdw wartosciowych notowanych na rynkach wyceny,
odbywa sie w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny, bedacy $rednig
dzienng ceng transakgji wazong wolumenem obrotu, a w przypadku
gdy cena ta nie jest oficjalnie ustalona kursem wyceny jest:
I) dla papieréw wartosciowych notowanych na rynku MTS Poland
organizowanym przez MTS-CeTO S.A.:
a) kurs fixingowy, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalony
kursem wyceny jest,
b) kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.
2) dla pozostatych rynkéw wyceny:
a) kurs zamkniecia, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie ustalony,
kursem wyceny jest,
b) ostatni kurs jednolity, a w przypadku gdy nie jest oficjalnie
ustalony, kursem wyceny jest,
¢) kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

4. W przypadku braku kursu wyceny w dniu wyceny, wycena papieréw
wartoéciowych odbywa sie w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym kurs wyceny zostal ustalony.

. Wycena diuznych skarbowych papieréw wartoéciowych, dla ktérych
ustalany jest kurs fixingowy na MTS Poland, odbywa si¢ w oparciu o
rynek MTS Poland.

6. Przy wycenie papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem
obrotu na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym
systemie notowan, Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan,
dla ktérego przewidywana wielkos¢ obrotéw danym papierem
wartosciowym bedzie najwigksza. Zmiany rynku wyceny Fundusz
dokonuje, o ile w dwdch kolejnych miesigcach obroty na innym
rynku wyceny przekroczyly wielkos¢ obrotu na dotychczasowym
rynku.
Akcje nowej emisji nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane
wedlug kursu wyceny akcji tego emitenta notowanych na rynku
wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien, akcje nowej
emisji s3 wyceniane wedfug kursu wyceny akgji tego emitenta
notowanych na rynku wyceny skorygowanym o wartos¢ uprawnien
rézniacych emisje.

. Krétkoterminowe diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na
rynku wyceny, wyceniane s3 metoda liniowej amortyzacji dyskonta
lub premii w odniesieniu do cen nabycia kazdej transakji.

. O ile okres do rozpoczecia notowan nie przekracza | miesiaca,
diuzne papiery wartosciowe do dnia rozpoczecia notowan s wyce-
niane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku
do ceny nabycia. Diuzne papiery wartoéciowe od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu sg
wyceniane metody liniowej amortyzacji dyskonta lub premii pow-
statej jako réznica migdzy ceng wykupu, a ceng po jakiej Fundusz
wycenil papiery w ostatnim dniu notowania.
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WYCENA AKTYWOW | ZOBOW'AZAN 10. Pozostale papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny,

FUNDUSZU \
Wycena aktywdw i zobowigzar Funduszu dokonywana jest w kazdym
dniu wyceny zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr

s3 wyceniane wedtug ceny nabycia.

| Papiery wartoéciowe nabyte z udzielonym przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu
lub pozyczki, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy
miedzy ceng odkupu, a ceng ich nabycia.

159, poz. 1667 z pézn. zm.), Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o 12. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow

rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie

wartosciowych wycenia sie metoda liniowej amortyzacji rdznicy
miedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy papieréw wartosciowych.
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I3. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, wycenia sie wedfug ostatniej ceny odkupu jednostki uczest-
nictwa w dniu wyceny.

[4. W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa a dniem, w ktérym po raz pierwszy dokonu-
je on odkupienia tych jednostek, wycena dokonywana jest wedtug
ostatniej ceny nabycia lub jezeli istnieje kilka cen nabycia - stosuje sie
$redni ceng nabycia wazong wolumenem nabytych przez fundusz
emerytalny jednostek uczestnictwa.

. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete, specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamknigte lub
fundusze inwestycyjne mieszane s3 wyceniane wedlug ostatniej
ceny ich odkupu, a jezeli s3 notowane na rynku wyceny i byly przed-
miotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie zasady okreslone
w pkt. 3.

. Wycene papieréw wartosciowych denominowanych w walutach
obcych przeprowadza sie¢ wedlug zasad obowigzujacych dla
krajowych papieréw wartosciowych oraz przelicza si¢ na walute
polska, wg obowiazujacego w dniu wyceny sredniego kursu waluty
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski.

7. W przypadku notowania papieréw wartoéciowych jednoczesnie na
rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, ich

wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Jezeli nie jest mozliwe dokonanie wyceny zgodnie z zasadami
okreslonymi przepisami prawa, lub dokonanie wyceny z zastoso-
waniem tych zasad byloby sprzeczne z zasadg ostroznosci, Fundusz
dokonuje wyceny wartosci tych aktywow wedtug okredlonej przez
siebie szczegdlowej metodologii wyceny.

9. W przypadku okreslonym w pkt I8 Fundusz jest zobowiazany
przekaza¢ do KNF raport z zastosowanej metodologii wyceny

w

o

w dniu zastosowania okreslonej przez siebie metodologii po raz
pierwszy.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI | WYCENY PORTFELA
INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

|. W nastepstwie wejscia w Zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytainych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248,
poz. 1847) nastapita zmiana tabeli Rachunku Zyskéw i Strat.
W wyniku zmiany wyodrebniono pozycje I.3. ,Réznice kursowe
dodatnie” i pozycje I1.7. ,Rdznice kursowe ujemne” odpowiednio
w pozycjach . ,Przychody operacyjne”, II. ,Koszty operacyjne”.

SKEADKI OTRZYMANE W FORMIE
OBLIGAC]I SKARBOWYCH.

I. W nastepstwie wejscia w zycie przepiséw Ustawy z dnia 23 lipca
2003 r. o przejeciu przez Skarb Paristwa zobowigzan Zakfadu
Ubezpieczer Spotecznych z tytulu nieprzekazanych skladek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003 r. Nr 149,
poz. 1450 z pézn. zm.) w roku obrotowym 2003 wprowadzono
procedury przydzialu jednostek rozrachunkowych za skladki
czlonkéw  przekazane przez ZUS w formie obligacji skarbowych.
W okresie od | stycznia do 3| grudnia 2008 r. ZUS przekazal do
Funduszu |13 406 639,65 zt sktadek w formie obligacji skarbowych.

. Dodatnie lub ujemne réznice miedzy wartoscia otrzymanych obligacji
liczong wedtug ceny zamiany wraz z odsetkami, a wartoscig zobow-
igzania z tyt. nieprzydzielonych jednostek rozrachunkowych cztonkéw
ujmowane sg w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych
Funduszu.

)




BILANS FUNDUSZU

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2008 r.

I. | Aktywa 2090 058 222,00 2081 231 769,38

I. | Portfel inwestycyjny 2079 013 303,06 2 046 520 497,70

2. | Srodki pienigzne: 9620 397,55 3596 471,68

a) na rachunkach biezacych 583,19 10,92

b) na rachunku przeliczeniowym: 9619 814,36 3596 460,76

na rachunku wpfat 9 605 620,34 3571 422,00

na rachunku wyplat 14 194,02 25 038,76

do wyjasnienia 0,00 0,00

) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. | Naleznodci: | 424 521,39 31 114 800,00

a) z tytulu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 328 349,48 31 114 800,00

b) z tytutlu dywidend 0,00 0,00

©) z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytulu odsetek 1 095 641,91 0,00

e) od towarzystwa 530,00 0,00

f) z tytulu wplat na rachunek premiowy 0,00 0,00

g) pozostale naleznosci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il._| Zobowiazania 4 827 361,85 32705 703,38

I. | Z tytutu nabytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego | 025 476,45 30492 000,00

2. | Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3. | Wobec czonkéw 145 075,10 947 186,58

4. | Wobec towarzystwa 1 270710,55 | 101 817,24

5. | Wobec depozytariusza 50 038,75 304776

6. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00

7. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 93 681,30 96 325,69
8. | Z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

9. | Pozostate zobowigzania 2177 892,61 25 038,76

10. | Rozliczenia miedzyokresowe 64 487,09 40 287,35

lll._| Aktywa netto (I-11) 2 085 230 860,15 2 048 526 066,00

IV. | Kapitat funduszu 1 331 475 295,23 1 605 745 349,29

V. | Kapitat rezerwowy -8 434,24 2601,25

VL. | Kapitat premiowy 197 540,56 170 766,24

VII. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 4 600 747,66 5 400 747,66

VIIl. | Zak | y nierozdysp y wynik finansowy 748 965 710,94 437 206 601,56

I. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 198 104 033,57 280 728 550,38

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 355 066 253,48 216 391 706,67

3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji 195795 423,89 -59 913 655,49

4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

IX. | Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany

wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VII+VIII)

2085 230 860,15

2 048 526 066,00

Warszawa, 3| marca 2009 r.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Od | stycznia
do 31 grudnia 2007 r.

Od | stycznia
do 31 grudnia 2008 r.

I. | Przychody operacyjne 70 844 284,95 94 720 570,13
I. | Przychody portfela inwestycyjnego: 70 596 765,68 94 128 242,77
a) dywidendy i udzialy w zyskach 17380 874,64 1733971078
b) odsetki, w tym: 53215891,04 75249 105,32
odsetki od diuznych papierdw wartosciowych 50953 978,33 69 043 922,85
odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 226191271 6205 182,47
pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dluznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 0,00 | 539 426,67
d) przychody z tytufu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytufu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Przychody ze $Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 199 717,15 402 841,80
3. Réznice kursowe dodatnie 23 301,73 140 639,10
4. | Pozostate przychody 24 500,39 48 846,46
Il. | Koszty operacyjne 12 306 027,79 12 096 053,32
. Koszty zarzadzania funduszem 10983 114,01 10 907 279,06
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 1098311,43 11090 727,98
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 652 022,91 609 801,38
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych
nabytych powyzej wartoéci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
6. | Przychody z tytutu uzupelnienia aktywéw funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym -491 234,02 -704 562,83
7. Rdznice kursowe ujemne 40 782,44 191 329,10
8. | Pozostate koszt; 2303102 | 478,63
IIl. | Wynik z inwestycji (I-11) 58 538 257,16 82 624 516,81
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 911979213 -394 383 626,19
I. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestydji 141 763 442,66 -138 674 546,81
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji -132 643 650,53 -255709 079,38
V. | Wynik z operacji (llI+1V) 67 658 049,29 -311 759 109,38
VI. | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V+VI) 67 658 049,29 -311 759 109,38

Warszawa, 3| marca 2009 .




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Od | stycznia
do 31 grudnia 2007 r.

Od | stycznia
do 31 grudnia 2008 r.

A. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

1 809 856 008,42

2 085 230 860,15

1. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 67 658 049,29 -311 759 109,38
I. Wynik z inwestycji 58 538 257,16 8262451681
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 141763 442,66 -138 674 546,81
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -132 643 650,53 -255709 079,38
4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
11l. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 207 716 802,44 275 054 315,23
|. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 306 214 247,43 415299 569,51
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 98 497 444,99 140 245 254,28
IV. t3czna zmiana wartosci aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (11+111) 275 374 851,73 -36 704 794,15
V. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 2 085 230 860,15 | 2 048 526 066,00

B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

1. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

7 008 993,5952

10 508 276,9162

. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego

65 504 647,3855

72 513 640,9807

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 72 513 640,9807 83021 917,8969
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 5 755,4455 6 684,966
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu sprawozdawczego 6 684,9661 7089,7628
7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
na poczatek okresu sprawozdawczego 195422,0112 219 422,8664
8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
na koniec okresu sprawozdawczego 219 4228664 250 156,1084
Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa
| Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 27,63 28,76
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 28,76 24,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 4,090% -14221%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 27,48 23,11
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 30,90 28,76
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 28,76 24,67

Warszawa, 31 marca 2009 r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Od | stycznia Od | stycznia

do 31 grudnia 2007 r. | do 31 grudnia 2008 r.

I. | Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1 809 856 008,42 2 085 230 860,15
I. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1 124 492 122,33 1 331 475 295,23
I.1. | Zmiany w kapitale funduszu: 206 983 172,90 274 270 054,06
a) zwiekszenia z tytufu: 303 834 690,94 413036 518,79
wplat cztonkow 289 683 298,78 319 257 096,49
otrzymanych wplfat transferowych 14 151 005,37 93779 377,75
pokrycia szkod 386,79 44,55
pozostale 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 96 851 518,04 138 766 464,73
wyplat do towarzystwa 0,00 0,00

wyplat transferowych 91780 873,54 132033 517,38

wyplat osobom uprawnionym | 633 886,70 | 77232592

zwrotu blednie wplaconych skladek 3436 469,22 4960 559,04
pozostate 288,58 62,39

1.2. | Kapital funduszu na koniec okresu sprawozdawczego | 331 475 295,23 | 605 745 349,29
2. | Kapital rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -1 096,81 -8 434,24
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym: -7 337,43 |1 035,49
a) zwiekszenia z tytutu: 571786,27 374 967,13
wplat towarzystwa 0,00 0,00
przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 571786,27 374 967,13
pozostale 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 579 123,70 363 931,64
wyplat na rzecz towarzystwa 579 123,70 363 931,64
pozostale 0,00 0,00

2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -8434,24 2 601,25
3. | Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 156 573,59 197 540,56
3.1.| Zmiany w kapitale premiowym: 40 966,97 -26 774,32
a) zwiekszenia z tytufu: | 107 770,22 | 088 083,59
wplat towarzystwa | 085 908,24 | 088 083,59
pozostale 21 861,98 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: | 066 803,25 | 11485791
zasilenia rachunku rezerwowego 571786,27 374 967,13
zasilenia funduszu 491 234,02 704 562,83
pozostale 378296 35327,95

3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 197 540,56 170 766,24

4. | Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na poczatek okresu sprawozdawczego 3 900 747,66 4 600 747,66

4.1.| Zmiany w kapitale czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego: 700 000,00 800 000,00
a) zwiekszenia z tytufu: 700 000,00 800 000,00
wplat towarzystwa 700 000,00 800 000,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
zasilenia funduszu 0,00 0,00

plat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

4.2. | Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 4 600 747,66 5400 747,66
5. | Zak I y wynik finansowy 748 965 710,94 437 206 601,56
Il. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego | 2 085 230 860,15 2 048 526 066,00

Warszawa, 3| marca 2009 r.




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

31 grudnia 2008 r.
Instrument finansowy Nosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
nabycia biezaca w aktywach
(wszt) (wzh)D) (wz) (w %)
Razem lokaty 37343306 | 2075 669 644,94 2 046 520 497,70 98,33
1. | Bony skarbowe 500 4 685 000,00 4 866 729,80 0,23
BS090603 2009-06-03 500 4 685 000,00 4866 729.80 0.23
2. | Obligacje skarbowe 1 397 594 1 369 455 970,62 | 420 229 957,24 68,24
DS0509 2009-05-24 61 000 60 827 500,00 63 124 630,00 3.03
DSI109 2009-11-24 15000 15400 500,00 15 160 200,00 0.73
DSI1102010-11-24 91 508 93377 401,30 93 162 464,64 4,48
DSI013 2013-10-24 88 000 85 116 000,00 87 834 560,00 422
DSI0152015-10-24 99 000 98 972 900,00 104 993 460,00 5,04
DSI1017 2017-10-25 121 632 113256 144,00 121 649 028,48 5.85
DSI019 2019-10-24 60 000 59 780 000,00 60 831 000,00 292
DZI1112011-11-24 69219 68 872 905,00 69313 137,84 333
OK0709 2009-07-25 40000 36 003 300,00 38 832 000,00 1,87
OK07102010-07-25 4000 3 429 600,00 3 694 400,00 0.18
PP1013 2013-10-24 50 000 50 150 000,00 48 852 000,00 235
PS0310 2010-03-24 146 000 146 685 000,00 152 996 320,00 735
PSOSI12011-05-24 116 059 110763 341,57 116 549 929,57 5.60
PS0412 2012-04-25 153 831 148 166 548,50 156 666 105,33 7.53
PS04 13 2013-04-25 100 000 95 856 000,00 103 696 000,00 498
WS0922 2022-09-22 43942 42 809 478,40 45 866 659,60 2,20
WZ01182018-01-25 79 921 80 035 962,85 77 821 47533 3.74
WZ0911 2011-09-24 40 042 40 030 444,20 39 953 106.76 1.92
170816 2016-08-24 18 440 19 922 944,80 19 233 479,69 092
3. | Depozyty w bankach krajowych 24 261 900,04 24 261 900,04 1,17
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akeyjna 2009-01-02 24 150 000,00 24 150 000,00 1,16
Powszechna Kasa Oszczednodci Bank Polski Spétka Akeyjna 2009-01-02 111 900,04 111 900,04 0,01
4. | Listy Zastawne 100 20 000 000,00 20 065 800,00 0,96
BRE Bank Hipoteczny S.A. 201 -06-15 100 20 000 000,00 20 065 800,00 096
5. | Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe
inne niz zdemateriali a emitowane przez spétki publiczne 41700 110 000 000,00 110 780 928,00 5,32
Bank Austria Creditanstalt AG 2009-06-22 2000 20 000 000,00 20 022 020,00 0,96
Ciech SA. 2012-12-14 100 10000 000,00 10 036 934,00 048
Dom Development S.A. 2012-11-28 2000 20 000 000,00 20 145 700,00 097 b
Globe Trade Centre S.A. 2013-05-15 200 20 000 000,00 20222 312,00 097 -
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna 2017-10-30 200 20 000 000,00 20 267 704,00 0,97 E
TVN S.A. 2013-06- 14 200 20 000 000,00 20 086 258,00 097 5
6. | Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan o
Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW) 35 505 254 512 426 567,93 439 524 633,14 21,12 H
ABM Solid S.A. 22 562 665 579,00 225 620,00 0,0l g
AgoraSA. 97 439 3057 029,03 | 580 460,58 0,08 &
Alma Market S.A. 19 057 | 862 980,43 412774,62 0,02 -2
Amrest Holding NV 61327 3812239,65 3047 338,63 0,15 ]
Apator SA, 79 268 957 542,82 749 082,60 0,04 §
Asseco Poland S.A. 412 945 19 593 807,02 19590 110,80 0,94 8
Asseco Slovakia A.S. 17000 425 000,00 224 060,00 00l &
Bank BPH SA 43768 5717 162,74 | 534 068,40 0,07
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 78277 5437 765,53 3779 996,33 0,18
Bank Millennium S.A. 1 640 092 13279 869.83 4707 064,04 0.23
Bank Polska Kasa Opieki SA 379051 36 991 968,71 48491 994.43 233
Bank Zachodni WBK S.A. 95 427 9623 261,83 10 554 226,20 05!
Barlinek S.A. 120 000 1 070 045,83 228 000,00 0.0l
Bioton S.A. 2055711 845 474,85 411 142,20 0,02
BRE Bank S.A. 37 647 10 897 620,59 7522 247,07 036
Budimex S.A. 48 156 3801 013,07 247184748 0,12
Central European Distribution Corporation 39 500 3152 100,09 2268 880,00 0,11
Cersanit S.A. 775 039 12365 892,34 11207 063,94 0,54
CEZAS. 31659 3718 167,00 3973 837.68 0.19
Ciech SA. 55372 3353 803,27 1 311762,68 0,06
Cinema City International N.V. 110514 1 900 209.43 | 712 967,00 0,08
Comarch S.A. 16 622 | 189 876,20 1 002 140,38 0,05
Comp Safe Support S.A. 62277 2676 231,53 2372753,70 0,11
Cyfrowy Polsat S.A. 459 523 6595 765,34 6 203 560,50 030
Drop SA. 300 000 5 400 000,00 4 440 000,00 02l
Echo Investment S.A. 2 654 464 1 043 639.09 5707 097.60 0.27
Elektrobudowa S.A. 55095 10 112242,46 8595921,90 04l
Emperia Holding S.A. 62916 5905 082,29 3378 589,20 0,16
Erbud S.A. 26 069 1 529 434,39 585 509.74 0,03
Eurocash S.A. 568 856 6 189 446,82 5 654 428,64 027

1) Wartos¢ nabycia obligacji nie uwzglednia wartosci zakupionych odsetek.
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCY)NEGO - dalszy ciag

31 grudnia 2008 r.

Instrument finansowy Nosé Wartosé¢ Wartoé¢ Udziat
(w szt.) nabycia biezaca w aktywach
(wzh)D (w zt) (W %)
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 3523 88 228,89 90 682,02 0,00
Fabryka Maszyn Famur S.A 832263 2 856 357,47 898 844,04 0,04
Farmacol S.A. 120379 471447554 3392 280,22 0,16
Firma Oponiarska Debica S.A. 20 134 1 51323779 763 481,28 0,04
Getin Holding S.A. 1 705 969 17878 922,18 8 444 546,55 04l
Globe Trade Centre S.A. 736 101 14351 201,61 11203 457,22 0.54
Grupa Kety SA. 73859 5053 742,47 445222052 021
Grupa LOTOS SA. 130 550 3037 470,35 | 565 294,50 0,08
Hil-Strefa S.A. 124872 93091093 929 047,68 0.04
Hydrobudowa Polska S.A. 50 000 370 740,00 305 500,00 00l
ING Bank Slaski S.A. 26 240 13214127,48 I'1 276 640,00 054
Inter Cars S.A. 49 000 2 583 925,47 1 262 730,00 0,06
KGHM Polska Miedz S.A. 348515 9 697 400,84 9946 618,10 048
Kopex S.A 100 249 2200 187,96 1 027 552,25 0,05
LPP SA. 8 121 17 537 917,56 9 485 734,05 046
Mercor S.A 20 000 581 218,00 450 000,00 0,02
MOL Magyar Olay - ES Gazipari RT. 7085 2199 339,64 1 091 090,00 0,05
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. 150 243 9627 138,90 5955 632,52 029
Mostostal Warszawa S.A. 83 907 4448 914,06 4128 224,40 0.20
Mostostal Zabrze Holding S.A. 287 000 | 61972849 886 830,00 0,04
Multimedia Polska S.A. 193 342 | 41521646 1 347 593,74 0,06
Netia S.A. 200 000 548 039,40 464 000,00 0,02
NG2 SA. 68737 3 696 830,55 2 541 206,89 0,12
NOBLE Bank S.A. 151 289 | 535 448,17 478 073,24 0,02
North Coast SA. 63 138 174011,48 62 506,62 0,00
Novitus S.A. 230412 6227 795,17 3006 876,60 0.14
Orbis S.A. 81992 431244167 2647 521,68 0.13
PA. Nova S.A. 58 800 2 234 400,00 1351 224,00 0.06
PBG SA. 66 856 15 698 685,25 13218099.76 0.64
Pleiderer Grajewo S.A. 81297 | 339 069,17 53086941 0,03
Pol - Mot Warfama S.A. 671486 2684 984,39 644 626,56 0,03
Polimex - Mostostal S.A. 3013190 13424 452,43 9099 833,80 044
Polish Energy Partners S.A. 144 679 3859 021,51 2805 325,81 0,13
Polnord S.A. 32 106 837 121,35 946 805,94 0,05
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 75226 678201043 2039 376,86 0,10
Polski Koncern Miesny Duda S.A. 170 000 645 588,60 204 000,00 0,01
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 1401 166 33 156 220,84 36 037 989,52 1,73
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA 4062 955 12 685 571,27 14707 897,10 071
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna 1 363 172 35651 971,32 48 433 501,16 2,33
PPH Bomi S.A. 50651 708 263,95 51917275 0,02
PR.IPOL - AQUA S.A. 75 000 3861 151,21 1 290 000,00 0,06
Projprzem S.A. 85 606 437 853,53 I 159 105,24 0,06
Ruch SA. 81575 | 375 269,49 533 500,50 0.03
Sanockie Zaklady Przemysiu Gumowego "Stomil Sanok" Spétka Akcyjna 297 472 4937 444,08 | 552 803,84 0,07
Selena Famur SA. 100 000 3300 000,00 660 000,00 0,03
Stalprodukt S.A. 3850 2542 699,95 | 135 442,00 0,05
Stalprofil S.A. 21822 33223753 141 624,78 00l
Synthos S.A. 4093239 3659 12391 | 801 025,16 0,09
Telekomunikacja Polska S.A. 1 701716 24300 602,37 33 676 959,64 1,62
TIMS.A 139 588 4187 434,48 993 866.56 0.05
Trakdja Polska S.A. 350000 | 613 864,00 1 410 500,00 0,07
TVN SA 221784 3596 035,43 2969 687,76 0.14
Vistula Group S.A. 424 924 2043 716,50 926 334,32 0,04
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 245 169 3389 662,79 3371 073,75 0,16
Yawal SA. 25245 1 072 849,88 37438335 0.02
Zaklady Azotowe Putawy S.A. 10979 | 109 587,72 59077999 0,03
Zaklady Chemiczne Permedia S.A. 24034 242 426,33 167 997,66 00l
Zelmer S.A. 72 162 2807 621,60 1 732 609,62 0,08
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 46 952 2324 406,91 2449 485,84 0,12
Akcje narodowych fundi inwestycyjnych 333 658 6 132 458,81 3166 414,42 0,15
NFI EMPIK M&F S.A. 333 658 613245881 3 166 414,42 0.15
Razem lokaty krajowe 37 241 806 2046 961 897 2022 896 363 97,20
Papiery wartosciowe emi jski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Mlgdynarodou Bank OdbudOﬂ i Rozwoju 4500 15 658 560,00 18 382 500,00 0.88
EIB0526 2026-05-05 4500 15 658 560,00 18 382 500,00 0.88
Akcje spétek notowanych na gietdach paistw obcych 97 000 13 049 187,54 5 241 635,06 0,25
ERSTE Bank AG 40000 571494825 2 659 387,62 0.13
OTP Bank Plc 57000 7334 239,29 258224744 0,12
Razem lokaty zagraniczne 101 500 28 707 747,54 23 624 135,06 1,14




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCY)NEGO - dalszy ciag

31 grudnia 2007 r.

Instrument finansowy Nosé Wartos¢ Wartosé Udziat
nabycia biezaca w aktywach
(wszt) wz)) (w ) (W %)
Razem lokaty 26 186 245 1 860 088 137,35 2079 013 303,06 99,47
Obligacje skarbowe 1131010 1 114 842 975,03 1 126 241 365,80 53,89
DS0509 2009-05-24 35083 31886 899,50 36 276 874,49 1,74
DSI013 2013-10-24 60 000 59 394 500,00 57 545 400,00 275
DSI0152015-10-24 40 000 40 705 000,00 41 084 400,00 1,97
DSI1017 2017-10-25 21632 20918 144,00 20758 283,52 0.9%
DSI109 2009-11-24 15000 15400 500,00 15052 050,00 072
DSI1102010-11-24 110 508 113331 201,30 110780 954,76 530
DZI1112011-11-24 56 052 55771 740,00 55 563 787,08 2,66
OK0709 2009-07-25 60 000 54 136 700,00 54 672 000,00 2,62
OK0808 2008-08-12 10 000 9 024 000,00 9 665 000,00 0,46
OK1208 2008-12-12 10000 8 993 600,00 9 492 000,00 045
PP1013 2013-10-24 50 000 50 150 000,00 50 412 500,00 241
PS0310 2010-03-24 125 000 126 860 500,00 129 450 000,00 6.19
PS0412 2012-04-25 158 831 154784 776,01 155 884 684,95 746
PSOS5 11201 1-05-24 161 059 154 230 483,97 156 188 575,84 747
PS0608 2008-06-24 5000 4775 500,00 5 150 750,00 025
WS0922 2022-09-22 14942 14 870 278,40 15054 812,10 072
WZ0118 2018-01-25 99 921 100 079 962,85 102 199 198,80 4.89
WZ0911 2011-09-24 79 542 79 606 244,20 80793 991,08 3.87
120816 2016-08-24 18 440 19922 944,80 20216 103,18 097
Depozyty w bankach krajowych 120 635 000,00 120 635 000,00 5,77
Rabobank Polska S.A. 2007-12-31 - 2008-01-02 20 635 000,00 20 635 000,00 0,99
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2007-12-19 - 2008-01-09 20 000 000,00 20 000 000,00 0,96
Noble Bank SA 2007-10-18 - 2008-10-18 20 000 000,00 20 000 000,00 096
Noble Bank SA 2007-10-18 - 2008-10-18 20 000 000,00 20 000 000,00 0.9
Noble Bank SA 2007-10-18 - 2008-10-18 20 000 000,00 20 000 000,00 096
Noble Bank SA 2007-10-18 - 2008-10-18 20 000 000,00 20 000 000,00 0,96
Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe
inne niz zdemateriali , @ emil przez spotki publiczne 4300 70 000 000,00 70 405 288,00 3,37
Bank Austria Creditanstalt AG 2009-06-22 2000 20 000 000,00 20 031 460,00 0,96
Ciech SA.2012-12-14 100 10 000 000,00 10 033 022,00 048
Dom Development S.A. 2012-11-28 2000 20 000 000,00 20 125 080,00 0,96
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akeyjna 2017-10-30 200 20 000 000,00 20215 726,00 097
Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan
Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 23 585 789 520 093 126,30 724 318 755,98 34,66
ABG Spin SA. 434 587 4178 995,44 2998 650,30 0,14
ABM Solid S.A. 22 562 665 579,00 550 061,56 0,03
Alma Market S.A. 29528 3989 536,80 3 838 640,00 0,18
Apator SA. 5000 119 238,00 119 800,00 0,0l
Asseco Poland S.A. 219 809 5071 167,93 16081 226,44 077
Asseco Slovakia A.S. | 700 425 000,00 748 000,00 0,04
ATMSA 32268 694 438,41 2073 541,68 0.10
Automotive Components Europe SA. 100 000 2 050 000,00 | 194 000,00 0,06
Bank BPH SA 50768 16217 466,57 5361 608,48 0.26
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 40 000 4514 520,60 3997 600,00 0,19
Bank Millennium S.A. 500 000 6 738 532,00 5 850 000,00 028
Bank Polska Kasa Opieki SA 363 534 49 571 355,68 83 885 470,50 4,01
Bank Zachodni WBK S.A. 80318 12736 426,63 20 602 370,18 0,99
Barlinek S.A. 93227 680 557,10 | 17838928 0,06
BRE Bank S.A. 7860 82622183 3918 917,40 0.19
Central European Distribution Corporation 52 400 452529379 7 568 132,00 0,36
Cersanit S.A. 360 868 607 162,48 12 453 554,68 0.60
CEZAS. 12 904 | 626 695,12 2 366 980,72 0.1
Ciech SA. 100 000 2 400 000,00 12 403 000,00 059
Cinema City International N.V. 2486 47 979,80 87 507,20 0,00
Comp Safe Support S.A. 162 277 6973 534,75 12256 781,81 0,59
Dom Development S.A. 53887 7199 932,89 5253 443,63 0,25
Dom Maklerski IDM S.A. 426 000 9996 008,61 6 223 860,00 030
Echo Investment S.A. 3348 000 2 400 542,00 26 583 120,00 1,27
Emperia Holding S.A. 4416 594 102,04 726 520,32 0,03
Erbud S.A. 3000 150 000,00 274 380,00 00l
Ergis - Eurofilms S.A. 150 000 600 000,00 810 000,00 0,04
Farmacol S.A. 170 500 7527 574,31 7036 535,00 034

1) Wartos¢ nabycia obligacji nie uwzglednia wartosci zakupionych odsetek.

Sprawozdanie finansowe OFE WARTA
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCY)NEGO - dokonczenie

31 grudnia 2007 r.

Instrument finansowy Nosé Wartosé Wartosé¢ Udziat
(w szt.) nabycml biezaca w aktywach
(wzi)) (wzl) (W %)
Getin Holding S.A. 743 969 9993 736,06 10 884 266,47 0,52
Gino Rossi SA. 81328 1 996 939,69 87671584 0,04
Globe Trade Centre S.A 711152 14378 029,26 3118401520 1,49
Grupa Kety S.A 13382 536 206,32 2131 351,14 0,10
Grupa LOTOS S.A. 581 536 23 687 990,00 26052 812,80 1,25
ING Bank Slaski S.A. 6134 4776 861,38 4570 504,74 022
J.W.Construction Holding S.A. 3485 247 435,00 148 461,00 0,0l
KGHM Polska Miedz S.A. 631 835 56 141 032,52 67 448 386,25 323
Komputronik S.A 5500 215 050,00 208 450,00 00l
LC CORPSA 1 819 463 7 163 246,08 5549 362,15 027
LPP S.A. 7224 16837 514,62 19281 867,36 092
Mercor SA. 20000 820 000,00 961 400,00 0,05
Mispol S.A. 143 929 3606 141,09 2203 552,99 011
MOL Magyar Olay - ES Gazipari RT. 18 000 5654 851,88 6359 580,00 030
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. 100 227 9418316,08 6794 388,33 033
NG2 SA 137 405 10333 411,08 6304 141,40 030
NOBLE Bank S.A. 102 848 | 084 856,94 1 290 742,40 0,06
North Coast S.A. 233 138 781 012,30 799 663,34 0,04
Novitus S.A. 230451 6228 968,01 5182 842,99 025
PA. Nova S.A. 60 000 2280 000,00 2 549 400,00 0,12
PBG SA. 32955 9 859 541,74 10 455 632,85 0,50
Pfleiderer Grajewo S.A. 78 865 6242 986,22 4236 627,80 0.20
Polimex - Mostostal S.A. 475 000 2820 154,80 4142 000,00 0,20
Polnord S.A. 10749 | 668 594,14 | 551 940,62 0,07
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 183 003 18921 678,25 16276 286,82 078
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. I 133118 34047 415,87 59 046 778,98 2,83
Polskie Gérnictwo Naftowe | Gazownictwo SA 4390710 16813 958,64 22129 178,40 1,06
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna I 151 664 31400 007,53 61049 708,64 292
PRI POL - AQUAS.A. 1 000 65 130,00 78 090,00 0,00
Projprzem S.A. 501 667 6923 135,67 20061 663,33 096
Ruch SA. 171 575 421678999 4050 885,75 0,19
Sanockie Zaklady Przemystu Gumowego "Stomil Sanok" Spotka Akcyjna 14 000 3587 876,00 2619 820,00 013
Stalprofil S.A. 346 584 8521 549,72 6505 381,68 031
Telekomunikacja Polska S.A 1 900 000 29 738 962,80 43 472 000,00 2,08
TIMSA 159 500 523730511 3762 605,00 018
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 172 524 2373813,00 2751757,80 013
Yawal SA. 30000 | 274 925,60 | 550 400,00 0,07
Zaklady Azotowe Putawy S.A. 32479 3651 19543 3826 675,78 018
Zakfady Chemiczne Permedia S.A. 142 740 2226 996,95 7815015,00 037
Zaklady Chemiczne Police S.A. 14330 223 105,22 240 744,00 00l
Zaklady Tworzyw Sztucznych Zabkowice ERG S.A. 164421 968 543,53 | 471 567,95 0,07
5. | Prawa do akeji notowane na GPW 866 494 7 665 976,00 10451 316,24 0,50
Drop SA. - PDA 300 000 5400 000,00 8 208 000,00 039
POL - MOT Warfama SA. - PDA 566 494 2265 976,00 224331624 011
6. | Zd iali akcje ni na zadnym z rynkéw 133 506 534 024,00 528 683,76 0,03
POL - MOT Warfama S.A. 133 506 534 024,00 528 683,76 0,03
7. | Zdematerializowane prawa poboru nienotowane na zadnym z rynkéw 219 988 0,00 1 421 634,60 0,07
Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych Plast - Box S.A. - PP 10 340 0,00 174 229,00 0,01
Zaklady Tworzyw Sztucznych Zabkowice ERG S.A. - PP 209 648 0,00 | 247 405,60 0,06
8. | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 193 658 4363 987,93 3981 608,48 0,19
NFI EMPIK M&F S.A, 193 658 4363 987,93 3981 608,48 0,19
Razem lokaty krajowe 26 134 745 1 838 135 089,26 2 057 983 652,86 98,47
9. | Papiery wartosciowe emitowane przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
|| Europejski Bank Inwestycyjny, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju 4500 15 658 560,00 15 187 500,00 0,73
EIB0526 2026-05-05 4500 15 658 560,00 15 187 500,00 073
10.| Akcje spétek notowanych na gietdach panstw obcych 47 000 6 294 488,09 5 842 150,20 0,28
OTP Bank Plc 47 000 6294 488,09 5842 150,20 028
Razem lokaty zagraniczne 51500 21 953 048,09 21 029 650,20 1,01

Warszawa, 3| marca 2009 r.




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy
w odniesieniu do pozyciji:

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2008 r.

1) | ,,$rodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielk 583,19 10,92
a) $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 583,19 0,00
b) $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 10,92
) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) waluty EUR 0,00 0,00
f) waluty USD 0,00 0,00
g) innych walut 0,00 0,00
h) $rodkéw w drodze 0,00 0,00
i) innych $rodkéw 0,00 0,00
2) | ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wplat”; informacje o wielkosci: 9 605 620,34 3571 422,00
a) Srodkédw wptaconych za cztonkédw 7 348 240,45 2972 170,35
b) Srodkéw wplaconych na rachunek rezerwow: 0,00 0,00
Q) Srodkéw wplaconych na rachunek premiow 93 681,30 96 325,69
d) Srodkéw wplaconych na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
¢) Srodkéw z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00
f) Innych $rodkow 2 163 698,59 502 925,96
3) | ,,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wypfat”; informacje o wielkosci srodkéw: 14 194,02 25 038,76
a) przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00
b) przeznaczonych na wyplaty osobom upowaznionym 128,02 2503876
) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytulu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e) nienaleznych 0,00 0,00
f) wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) wycofanych z rachunku czesci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) innych 14 066,00 0,00
4) | ,,Naleznosci z tytuiu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego”;
informacje o z tytutu sprzedazy: 328 349,48 31114 800,00
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 328 349,48 0,00
b) obligagji skarbowych 0,00 31 114 800,00
) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligagji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
|) innych 0,00 0,00
5) | ,,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 1095 641,91 0,0
a) rachunkdw bankowych 387,60 0,00
b) skfadnikow portfela inwestycyjnego, w tym 1 09525431 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- depozytéw bankowych 1 095 254,31 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 2 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
<) kredytow 0,00 0,00
d) pozyczek 0.00 0,00
) innych 0,00 0,00
6) | ,,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 530,00 0,00
a) rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) rachunku premiowego 0,00 0,00
¢) rachunku czesci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) innych 530,00 0,00
7) | »Zobowigzania z tytutu nabytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego”;
informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 1 025 476,45 30 492 000,00
a) akji i praw z nimi zwigzanych | 025 476,45 0,00
b) obligagji skarbowych 0,00 30 492 000,00
) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatéw 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
|) innych 0,00 0,00

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

2) Odsetki nalezne od obligacji i listow zastawnych naliczone do dnia 31 grudnia 2007 roku w wysokoéci 23 129 562,62 2l oraz naliczone do dnia 31 grudnia 2008 roku
w wysokosci 30 516 799,25 zt i 65 800,00 zf zostaly wykazane w Bilansie Funduszu pozydji .| Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dalszy ciag

8) | ,,Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00
a) pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) kredytéw diugoterminowych 0,00 0,00
¢) kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
9) | »Zobowiazania wobec czlonkéw”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 145 075,10 947 186,58
a) wplat 145 075,10 947 186,58
b) wyplat do zakladéw emerytalnych 0,00 0,00
) wyplat transferowych 0,00 0,00
d) pokrycia szkod 0,00 0,00
e) innych 0,00 0,00
10) | ,,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 1270 710,55 1101 817,24
a) wycofania nadplaty 0,00 0,00
b) opfaty od skfadki 333 898,06 138 560,57
¢) oplat transferowych 0,00 0,00
d) opfat za zarzadzanie 936 812,49 963 256,67
e) oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) innych 0,00 0,00
11)| ,,Zobowigzania pozostale”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 2177 892,61 25 038,76
a) wyplat bezposrednich 128,02 144,76
b) wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
Q) innych 2177764.59 24894,00
12) | Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci godziwej 0,00 0,00
Il. | Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat Od | stycznia Od | stycznia
za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: do 31 grudnia 2007 r. |do 31 grudnia 2008 r.,
(dane poréwnawcze)
1) | informacje o wielkosci przychodéw z: 70 844 284,95 94 720 570,13
a) rachunkdw srodkdw pienieznych 199717,15 402 841,80
b) depozytéw bankowych 226191271 6205 182,47
<) obligadji 50953 978,33 68 194 522,85
d) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e) listow zastawnych 0,00 849 400,00
f) kredytéw 0,00 0,00
g) innych, w tym: 17428 676,76 19068 623,01
dywidend i udzialow w zyskach 17380 874,64 17339710,78
odpisu dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartoéci nominalnej 0,00 | 539 426,67
2) | informacje o dodatnich réznicach kursowych; w podziale na: 0,00 1 743 294,78
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bondw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 1 743 294,78
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 | 74329478
- bondw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
3) | ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 652 022,91 609 801,38
a) refinansowania oplat na rzecz innych podmiotéw krajowych 58 857,16 44 346,87
b) refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
¢) oplat za przechowywanie 583 641,71 553 041,66
d) opfat za rozliczanie 9 420,00 12 136,00
e) weryfikacji wartodci jednostki 0,00 0,00
f) prowadzenia rachunkéw i przelewdw 0,00 105,00
g) innych 104,04 171,85
4) | informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 284 041,72 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligaji 0,00 0,00




DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA - dokoriczenie

- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 284 041,72 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 284 041,72 0,00
- bondéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierédw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0.00 0.00
5) | ,, Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci zysku (straty) z: 141 763 442,66 | -138 674 546,81
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 121 124 087,16 | -133 084 208,43
b) obligacji skarbowych 20 639 355,50 -5649 977,51
) bondw 0,00 59 639.13
d) pozostalych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
) innych 0,00 0,00
6) | ,,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”’; informacje o wielkosci zysku (straty) z: -132 643 650,53 | -255 709 079,38
a) akgji i praw z nimi zwigzanych -91 968 760,95 | -291 268 078,60
b) obligacji skarbowych -40 449 889,58 32363 999,22
<) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji -225 000,00 3 195 000,00
e) certyfikatdw 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0.00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
7) | ,,Przychody z tytulu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychodéw: 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
<) ze $rodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze $rodkédw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze $rodkdéw czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) ze $rodkéw Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) innych 0,00 0,00
Il | Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
w poprzednim i biezagcym okresie sprawozdawczym 2753,62 5 308,82
1) | koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2) | koszty pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3) | koszty przechowywania 2 605,62 4 125,82
4) | koszty transakcyjne 148,00 | 183,00
5) | koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) | inne 0,00 0,00

IV. OPOZNIENIA W PRZEKAZYWANIU SKEADEK PRZEZ ZAKEAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH DO OTWARTYCH

FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Zrédtem wpfat alokowanych do kapitatu czionkowskiego Funduszu w okresie sprawozdawczym zakohczonym dnia
31 grudnia 2008 r. s3 skfadki emerytalne pochodzace z nastepujacych zrédet:

|. Przekazywane w postaci przelewow srodkéw pienieznych przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych.
2. Otrzymywane w ramach wplat transferowych w wyniku przystapienia do Funduszu oséb, ktdre rozwigzaly umowe czlonkowskg z innym
otwartym funduszem emerytalnym (zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazujg wartos¢ wplat z

tytulu skiadek emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych). Transfer skfadek na rzecz Funduszu jest poza kontrolg Towarzystwa.
3. Finansowane poprzez emisje przez Skarb Parstwa obligacji oddiuzeniowych.

Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogélnie dostepne informacje dotyczace catego rynku otwartych funduszy emerytalnych wskazujg na fakt,
iz dla pewnej liczby Czlonkéw Funduszu skfadki nie zostaly przekazane przez ZUS lub sa przekazywane nieregularnie. Zapisy ustawy z dnia 23 lipca
2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zakladu Ubezpieczen. Spotecznych z tytutu nieprzekazanych skiadek do otwartych funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450 z pdzniejszymi zmianami) pozwolity na zmniejszenie skutkéw nieprawidtowosci jakie powstaly od
momentu rozpoczecia reformy systemu emerytalnego w Polsce - dotyczacych opdznier w przekazywaniu przez ZUS wplat na rzecz Cztonkéw
Funduszu. Ustawa ta przestata obowigzywac z dniem 31 grudnia 2008 r. ZUS po tym dniu w dalszym ciagu bedzie przekazywat Funduszu zalegle

skladki w formie gotdwkowe.

Sprawozdanie finansowe OFE WARTA
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V. INNE INFORMACJE

Prezentacja kapitatu premiowego

Kapitat premiowy tworzony jest ze $rodkéw wplacanych przez Towarzystwo zgodnie z art. 182a ust. | i 2 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o orga-
nizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytainych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z par. 12 pkt 7 Statutu Funduszu,
Fundusz przekazuje na rachunek premiowy $rodki w wysokosci 0,0045% wartosci aktywow netto.

Towarzystwo uzyskuje prawo do czedci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym odpowiednio do osiagnietej 3-letniej stopy zwrotu.
Podziat érodkéw wycofanych z rachunku premiowego odbywa sie zgodnie z zapisami art. 182a ust. 3 Ustawy o organizadji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.). Srodki wycofane z rachunku premiowego, do ktérych Towarzystwo nabylo prawa
s przekazywane na rachunek rezerwowy. $rodki wycofane z rachunku premiowego, do ktdrych Towarzystwo nie nabylo prawa zwracane s3 do
Funduszu i powigkszaja wartos¢ jednostki rozrachunkowej.

Prezentacja kapitatu rezerwowego

Kapitaf rezerwowy tworzony jest na podstawie art. 181 ust. | i 2 ze $rodkéw wycofanych z rachunku premiowego zgodnie z art. 182a ust. 3 Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.).

Towarzystwo uzyskuje prawo do wycofania srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym odpowiednio do osiagnietej 6-letniej stopy zwrotu,
ustalonej zgodnie z art. [81a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz.
1667 z pbzn. zm.). Srodki, do ktérych Towarzystwo nabyto prawo, wycofywane sg z Funduszu odpowiednio w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub
pazdziernika.

Prezentacja kapitatu czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Poczawszy od 7 kwietnia 2004 r. oprocz srodkéw przechowywanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartoéciowych S.A., Fundusz na mocy
art. 184 ust. 3 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 . Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.)
zobligowany zostat do utrzymywania nie mniej niz 0,3% i nie wiecej niz 0,4% wartosci aktywdw netto na kapitale czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego.

Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostat utworzony z czeéci srodkdw powstalych po umorzeniu Srodkéw rachunku rezerwowego
w dniu 7 kwietnia 2004 r. zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytainych (Dz. U. z 2004 r.
Nr 159, poz. 1667 z pdzn. zm.). Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 22/2004 z dnia 6 kwietnia 2004 r., w dniu 7 kwietnia 2004 r. na
rachunek czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostaly przekazane $rodki z rachunku rezerwowego w wysokosci 0,35% wartosci aktywdw
netto Funduszu.

Liczba jednostek artos¢ bilansowa Procent aktywdw! Liczba jednostek Wartos$¢ jednostek Procent aktywdw
kapitafu czedci kapitafu netto Funduszu kapitafu czedci uczestnictwa netto
dodatkowej czesci dodatkowej w dniu wyceny dodatkowej czesci dodatkowej Funduszu

Funduszu Funduszu Gwarancyjnego | 7 kwietnia 2004 . Funduszu Funduszu na dzien bilansowy
Gwarancyjnego w dniu wyceny Gwarancyjnego Gwarancyjnego 31 grudnia 2008 .
w dniu wyceny 7 kwietnia 2004 r. na dzien bilansowy w dniu wyceny
7 kwietnia 2004 r. 31 grudnia 2008 r. | 31 grudnia 2008 r.

156 036,5379 2947530,20 035% 250 T56,1084 6 T/71 351,19 0,30%

Zobowiazania wobec Towarzystwa

W dniu 31 grudnia 2008 r. Fundusz otrzymat 444 sztuki obligacji skarbowych wyemitowanych zgodnie z Ustawa z dnia 23 lipca 2003 r. o przejeciu
przez Skarb Pafistwa zobowigzan Zakiadu Ubezpieczen Spotecznych z tytulu nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U.
z 2003 r. Nr 149, poz. 1450 z pézn. zm.). W wyniku rozliczenia skladek cztonkéw otrzymanych w formie obligacji skarbowych w dniu 2 stycznia
2009 r. w Funduszu wystapito zobowiazanie wobec Towarzystwa w kwocie 21 922,53 zi.

VI. INFORMACJE O ZDARZENIACH, JAKIE WYSTAPILY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | ICH WPLYW

NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Zwrot do ZUS nienaleznych skfadek
Zgodnie z art. 100a ust.| Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizadji i funkcjonowaniu funduszy emerytainych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159,
poz. 1667 z pézn. zm.) otwarty fundusz jest zobowiazany do zwrotu do ZUS nienaleznie otrzymanych skfadek. W wyniku weryfikacji rozliczen
z platnikami skiadek i dokonanych wptat na rachunki cztonkowskie uczestnikow otwartych funduszy emerytalnych, ZUS zidentyfikowat funkcjonowanie
nadpfat skladek przekazanych w latach 1999 - 2007 do systemu emerytalnego, ktére ze wzgledu na brak funkcjonalnodci systemu informatycznego
ZUS, nie mogly zosta¢ wycofane w latach ubiegfych. Na podstawie pisma 992900/402-3246/2008/FUr z dnia 08.12.2008 r. wystosowanego przez
Prezesa Zakladu Ubezpieczen Spotecznych do Prezesa Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Zarzad Towarzystwa uzyskat informacje o sza-
cowanej kwocie nadplaconych przez ZUS do otwartych funduszy emerytalnych skladek za lata 1999 - 2007, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy
emerytalnych. Nominalna warto$¢ skfadek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi okoto 27,4 min. zl. Szczegdtowy sposob
ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych skiadek jest regulowany przez art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizaqji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159, poz. 1667 z pdzn. zm.). Do dnia sporzadzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych informadji, ktére umozliwialyby dokonanie przeliczenia jednostek rozra-
chunkowych na $rodki pieniezne podlegajace wyplacie z rachunkéw indywidualnych Cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich jako zobowigzania w
bilansie Funduszu. W zwiazku z powyzszym kwota okoto 27,4 min. z! zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu jest zawarta w pozydji kapitat funduszu
w sprawozdaniu finansowym. Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu jest uzalezniona od wartosci jednostki na dzien dokonania umorzenia nien-
aleznie przekazanych skladek.
W celu rozwiazania zaistnialej sytuacji i doprowadzenia rozliczen z cztonkami do rzetelnego poziomu, w 2006 r. zostal przygotowany projekt rza-
dowy nowelizacji Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Nowe regulacje weszly w zycie w dniu
21 lutego 2007 r. na mocy Ustawy z dnia 12 stycznia 2007 r. 0 zmianie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2007 r. Nr 17, poz. 95). Zmiany wprowadzone przez powyzsza nowelizacje dotycza réwniez rozszerzenia automatyzmu
rozwigzywania uméw z otwartymi funduszami emerytalnymi w przypadku przyznania przez ZUS wczedniejszej emerytury.




VII.INFORMACJE O ZDARZENIACH, JAKIE WYSTAPILY PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
1 ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kontrola Komisji Nadzoru Fi go przeprowad w siedzibie Towarzystwa

W dniu 9 marca 2009 r. w siedzibie Towarzystwa rozpoczefa sie kontrola dzialalnosci Spétki przeprowadzana przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Planowany termin zakorczenia kontroli okredlono na 6 kwietnia 2009 r. Zakres kontroli obejmuje w szczegélnosci :
- organizacjg i zarzadzanie Spétka oraz Funduszem,

- system kontroli wewnetrznej,

- polityke lokacyjna,

- umowy z akcjonariuszami, czlonkami wiadz, podmiotami grupy kapitalowej,

- Zlecanie podmiotom trzecim czynnosci z zakresu dzialalnosci Funduszu i Towarzystwa,

- prowadzenie dzialalnosci akwizycyjnej,

- proces transferu czlonkéw w ramach wyplat transferowych,

- prowadzenie rachunkéw indywidualnych cztonkdw,

- rozpatrywanie skarg Cztonkéw Funduszu,

Do dnia sporzadzenia sprawozdania Komisja Nadzoru Finansowego nie przedstawi wnioskéw pokontrolnych, w zwiazku z tym zdaniem Zarzadu
Towarzystwa kontrola nie bedzie miala wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 31 marca 2009 r.
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Warszawa, dnia 31 marca 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spoétka Akcyjna wypetniajac obowiazki
depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Warta, potwierdza zgodno$é danych
dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajagcych, zawartych w sprawozdaniu finansowym

Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Jace Zagiabs i

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI
BANK POLSKI SA
BIURO POWIERNICTWA
ul, Putawska 15, 00-975 Warszawa 12, skx. poczt. 183
tel. (48-22) 621 91 82, fax (48-22) 6521 91 83
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Otwartego

Funduszu Emerytalnego WARTA (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Chmielna 85/87, obejmujacego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w wysokosci 2.048.526.066,00 ztotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny wynik finansowy
w wysokosci 311.759.109,38 ztotych,

* zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie
stanu aktywow netto o kwote 36.704.794,15 ztotych,

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie
stanu kapitalow wlasnych o kwote 36.704.794,15 ztotych,

* zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujace warto$¢ portfela inwestycyjnego
w wysokosci 2.046.520.497,70 zlotych, oraz

* dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasno§¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych

odpowiada Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego WARTA S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa

zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego

i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe

i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,

w sposob prawidiowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. W szczegolnoéci, badanie obejmowato
sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowq dokumentacji, z ktore] ‘wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku bylo przedmiotem naszego badania,

w wyniku ktorego wydali$my opini¢ o tym sprawozdaniu finansowym datowana 31 marca 2008 roku z objasnieniem kwestii, ktorej

obecny status opisujemy w punkcie 6 niniejszej opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzieit
31 grudnia 2008 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami Statutu Funduszu wplywajacymi
na jego tresc.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie. Jak przedstawiono we wprowadzeniu oraz w nocie IV

dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami regulujacymi rachunkowos¢

funduszy emerytalnych, Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe
wplaty na rachunek bankowy z tytulu skiadek badZz otrzymane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie
dostgpne informacje dotyczace calego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu
sktadki nie zostaly przekazane przez Zakiad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) lub sg przekazywane nieregularnie. Zataczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie wplyw6éw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia

31 grudnia 2008 roku.

Zapoznali§my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do czlonkéw Funduszu sporzadzong za okres od dnia 1 stycznia

2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,List Towarzystwa”) i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania

finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeglnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U.

Nr 248, poz. 1847).

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
,4 W Wy Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
: nr ewidencyjny 130
Adam Fornalik Dominik Januszewski ERES.S‘ITSLSPYZ(Z’EN G

Biegh ident nr 9916/7376 Biegt ident nr 9707/7255
iegly rewident nr / iegly rewident nr Rondo ONZ 1, 00-124 -
-47-

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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